LOS ESTADOS CONTABLES DE ENTIDADES
FINANCIERAS EN MONEDA CONSTANTE

por LEONARDO ANTONIO PAMPALONE

Jefe de Trabajos Prdcticos
de Contabilidad IIT (Superior)
de la Facultad de Ciencias
Econémicas de la U. N. de
Cuyo.

I. Introduceidn

La actividad econdmica desarrollada por las empresas
(concretada ésta en miltiples operaciones de la mds diversa
indole), se refleja naturalmente en sus respectivas registra-
ciones contables. Estas registraciones forman parte, necesaria

mente, de un ordenamiento técnico que denominamos “contabili-
dad".

Uno de los fundamentos de la contabilidad es el
de proporcionar informacidn a distintos interesados, 1ldmense
estos: acreedores comerciales, prestamistas bancarios, inverso
res administradores del ente, socios, accionistas, etc.,

quienes hardn uso de la informacién para distintos fines
decisivos.

Y esa informacién contable, que tanto interés
despierta, se pone de manifiesto, se exterioriza (en forma
resumida), en los 1llamados "estados contables". Del examen
de estos estados contables se extraen los datos necesarios
para la toma de decisiones sustanciales.

Resulta obvio que, si la informacién contenida
enﬂ]os estados contables estd distorsionada por algin factor
exodgeno a la contabilidad, como lo es, por ejemplo, el efecto
inflacionario, los datos que se obtengan del examen de los
estados, serdn ineludiblemente defectuosos y, en consecuencia,

las decisiones que se tomen resultardn, casi seguramente,
inadecuadas.
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En un contexto econdmico de aguda inflacién como
el que soportamos desde hace muchos afios, se producen severas
desfiguraciones en los valores monetarios, las que se
trasmiten, sin remedio, a los estados contables confeccionados
sobre la base generalizada de 1los "valores histdricos".
Es asi como los bienes, derechos y obligaciones que integran
estos estados, quedan expresados en wvalores heterogéneos,
es decir, en valores monetarios de distinto poder adquisitivo
a la fecha de cierre del ejercicio. Lo mismo ocurre con
las cuentas representativas de los ingresos y de los egresos
del periodo.

En el estado de situacidon tendremos, por ejemplo,
"disponibilidades” expresadas en moneda del momento del
cierre del ejercicio; "bienes de uso" en moneda de poder
adquisitivo correspondiente al momento, mds o menos lejano,
de la adquisicidn de cada uno de ellos; "créditos" y "deudas"
expresados en moneda de poder adquisitivo de momentos futuros,
o sea, del momento en que se produzca su realizacidn.

Esto configura un conjunto de activos y pasivos
expresados en moneda de distintos momentos, de distinto
poder adquisitivo y que, sin embargo, se muestran como si
fueran homogéneos, comparables, en 1los estados practicados
a una fecha determinada sobre 1la base de 1los valores
histdricos.

En consecuencia, si activos y pasivos estdn
defectuosamente medidos a la fecha de cierre, el patrimonio
también los estard y serdn irreales los resultados.

En el estado de resultados se produce una situacidn
similar a la descripta precedentemente. Los ingresos y egresos
registrados a 1lo largo de un ejercicio, corresponden a
distintos momentos, y por ende, estas cifras tampoco resultan
comparables al ‘tratarse de moneda de distinto poder
adquisitivo. E1 resultado final del ejercicio, por lo tanto,
estard mal medido al estar mal medidos sus componentes.

Independientemente de 1o expresado anteriormente
sobre la heterogeneidad de valores que se exponen en los
estados contables confeccionados en valores histéricos,
trataremos ahora otro efecto del proceso inflacionario que
se manifiesta sobre estos estados contables: existen activos
y pasivos integrados en una suma fija de moneda corriente,
que aln, en el caso de ciertos rubros, pueden tener formas
de actualizacidn o de cobertura por la inflacién. Se trata,
por ejemplo, de saldos en caja, saldos en cuentas corrientes
bancarias, cuentas por cobrar, deudas, etc., conocidos como
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"rubros monetarios", que sufren el impacto directo de 1la
inflacidn. Se valorizan por el mero transcurso del tiempo.

Ahora bien, la posesidn de estos activos y pasivos
"monetarios" generan los 1lamados "resultados por exposicidn
a la inflacion" (REI), resultados que tampoco son medidos
por la contabilidad tradicional y por lo tanto no se reflejan
en los estados contables.

La exteriorizacién de rubros expresados en valores
heterogéneos y la falta de medicién de los “resultados por
exposicion a la inflacion", son los efectos que se producen
sobre los estados contables confeccionados en base a la contabi
lidad registrada en valores histéricos en épocas de inflacidn.

En sintesis, si los estados contables constituyen
una fuente fundamental de informacidén para la toma de decisio-
nes esenciales, éstos necesariamente deberdn ofrecer informa-
cién sin defectos, es decir, sin las distorsiones provocadas
por el efecto inflacionario. Para ello habrd que efectuar
las correspondientes correcciones mediante 1la aplicacion
de técnicas apropiadas de ajuste.

Los 1lamados "métodos integrales" de ajuste por
inflacidn, consisten en técnicas de reexpresién de las partidas
de los estados contables para que todos los rubros queden
expuestos en valores constantes al momento del cierre del
ejercicio, midiéndose ademds, en forma razonable, el resultado

por exposicién a la inflacién (REI) generado por los rubros
denominados "monetarios".

II. Antecedentes sobre la reexpresidn de
estados contables en moneda constante

El objetivo de establecer un mecanismo correctivo
sobre los estados contables, para hacer homogéneos sus valores
y al mismo tiempo posibilitar la determinacién de los resulta
dos por exposicion a la inflacién (REI), reconoce varios
intentos concretados por diversos organismos en distintas
epocas. Se destacan los estudios del I.T.C.P. (Instituto
Técnico de Contadores Pdblicos) y el C.E.C.Y.T. (Centro
de Estudios Cientificos y Técnicos de la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas). Estos
organismos Tlograron plasmar normas adecuadas a los fines
perseguidos: el I.T.C.P. a través de su Dictamen N° 2 en
1972 "y los estudios del C.E.C.Y.T. mediante la Resolucidn
Técnica N° 2 dictada por la Federacidn de Consejos, Profesiona-
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les (F.A.C.P.C.E.) en 1976. Estos son los antecedentes relevan
tes utilizados por la profesidén contable para la reexpresidn
de los estados contables en moneda constante.

La norma dictada por 1la Federacion de Consejos
Profesionales tuvo una generalizacidn significativa al ser
adoptada por la mayoria de los Consejos Profesionales del
pais, constituyéndose en norma profesional, es decir, de
aplicacién obligatoria.

Sin embargo, puede afirmarse, que las técnicas
de ajuste integral mencionadas, han tenido un menguado grado
de aceptacién por parte de los entes empresarios, cierta
resistencia a su aplicacién, detectable también en organismos
profesionales y entre matriculados en ciencias econdmicas.

Pero, es desde la sancidén de la Ley 22.903 vigente
a partir del 23-9-83 (ley modificatoria de la Ley 19.550
de Sociedades Comerciales), cuando se establece la obligatorie
dad de presentar los estados contables reexpresados en moneda
constante, obligacion que alecanza a todas las sociedades
comerciales, y desde alli nace un generalizado movimiento
en todos los sectores interesados (especialmente los profesio-
nales) para cefiirse a los requerimientos legales.

Consecuente con las disposiciones de la Ley 22.903,
la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), dicta con fecha 30-5-84, la Resolu-
cion Técnica N° 6 (R. T. 6), adoptada por el Consejo Profesio-
nal de Ciencias Econdmicas de Mendoza el 16-8-84, por la
cual se establecen las normas para la formulacién de estados
contables en moneda constante. Esta Resolucién Técnica N°
6 reemplaza a la anterior norma que trataba esta materia,
conocida como Resolucién Técnica N° 2 de 1976, del mismo
organismo.

Se trata de una norma técnica de aplicacién obliga-
toria para Tlos profesionales de ciencias econdmicas, con
alcance para todos los estados contables que se presenten,
a partir de los ejercicios iniciados desde el 23-9-83.

La Ley 22.903 (al sustituir el Art. 62 de la Ley
19.550) establece el requerimiento de fondo sobre la obligato
riedad de presentar estados contables en moneda constante.
La R. T. 6 de la FACPCE fija Tos requerimientos formales
para la reexpresidn de las partidas y la determinacién de
los resultados por inflacidn.

Con estos basamentos normativos, que estdn siendo
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objeto de la mds amplia difusidn, la presentacidon de estados
contables en moneda constante constituye ya una realidad
insoslayable, y que estd penetrando rdpidamente en la concien-
cia de empresarios, profesionales, banqueros, etc., como
un elemento (nico de informacidn vdlida para la toma de decisio
nes.

Ahora bien, las actividades desarrolladas por los
distintos entes que actdan en la economfa, nos ofrecen a
la vista el mds amplio espectro de caracteristicas en cuanto
a formas, fines, etc. Asi existen sociedades por acciones,
de personas, sociedades cooperativas, asociaciones civiles,
etc., que nacen y se desarrollan libremente. Sin embargo,
por encima de estas entidades, se han creado y funcionan
organismos oficiales, conocidos como "organismos de contralor”,
que intervienen y vigilan la constitucién y la marcha de
los entes econdmicos.

Asi por ejemplo: la Inspeccién General de Justicia
ejerce el contralor de las sociedades por acciones en el
orden nacional y en Mendoza el contralor lo realiza la Inspec-
cién General de Personas Juridicas. E1 Instituto Nacional
de Accidn Cooperativa (INAC) tiene jurisdiccidn para el contra
lor de las sociedades cooperativas. La Superintendencia de
Seqguros tiene a su cargo el contralor de las compafiias de
seguro. E1 Banco Central de la Repdblica Argentina lo ejerce
respecto de todas las entidades financieras del pafs, etc.

Una de las formas fundamentales para el ejercicio
de Tla funcidén reservada a estos orgnismos, consiste en la
obligacién de proporcionarles un cimulo de informacidn. Y
esa informacién estd contenida en documentacidn, de entre
la cual se destaca categdricamente un conjunto denominado
"estados contables".

Y puesto que Tlos estados contables constituyen
informacién esencial para los organismos de contralor, estos
también dictan normas al respecto.

La Inspeccidn General de Justicia mediante Resolucidn
N° 2/84 del 1-8-84, ha establecido en el orden nacional,
disposiciones sobre la obligacidén de presentar estados conta-
bles en moneda constante para las sociedades por acciones,
aplicdndose a tal efecto las normas técnicas dictadas por
el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas*. Se excluyen
de esta resolucidn, a las entidades financieras y a las empre-

* C.P.C.E. de la Capital Federal.
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sas de seguros, las cuales tienen sus propios organismos
de contralor.

En rigor, el dispositivo de la I.G.J. extiende
la obligacidon de presentar estados contables en moneda constan
te a las sociedades de responsabilidad limitada cuyo capital
alcance el importe fijado por el Art. 299 de Ta Ley 19.550,
cosa que ya ha sido cuestionada por varios comentaristas
por cuanto las SRL. no estdn incluidas entre los entes sujetos
a la fiscalizacidn de la I.G.J. (Ley 22.315).

Por su parte, la Inspeccidn General de Personas
Juridicas de Mendoza, ha emitido su Resolucién N° 206/84
con fecha 22-11-84, en términos similares a la ya comentada,
también con alcance a las sociedades por acciones y estable-
ciendo la aplicacién de la técnica adoptada por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de Mendoza, esto es,
la Resolucién Técnica N° 6 de la FACPCE.

En general, los dispositivos comentados, aportan

criterios que reiteran o complementan aspectos tratados
en la Resolucidn Técnica N° 6.

Por su lado, el Banco Central de la Repdblica
Argentina, con fecha 9-11-84, mediante la comunicacidn A-
551, difunde a todas las entidades financieras bajo su contra
Tor, la Circular CONAU-1-38 que pone en vigencia, con caracter
obligatorio, un mecanismo para la reexpresidn de los estados
contables en moneda constante.

Esta técnica es aplicable para los balances mensua-
les cerrados a partir del 30-11-84 y para balances trimestra-
les o anuales a partir del 30-9-84.

Ante la existencia de la R. T. 6 de aplicacién
general, y la CONAU-1-38 especifica para las entidades finan-
Cleras, persiguiendo ambas normas el mismo objetivo, nos
preguntamos cudles serdn las caracteristicas, las modalidades,

Tos procedimientos adoptados por el BCRA para alcanzar los
fines exigidos legalmente.

Nos proponemos realizar un examen de la circular
CONAU:1~§8 del BCRA, para conocer las caracteristicas de
su tecn{ca de procedimientos y luego realizar un andlisis
comparativo con la Resolucién Técnica N° 6 de la FACPCE.

Este es el objetivo del trabajo que desarrollaremos a continua
cion. -
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III. La eircular CONAU-1-38 del BCRA
esquema general de procedimiento

E1 BCRA ha establecido un procedimiento de
reexpresion de partidas para reflejar la pérdida del valor
adquisitivo de la moneda y al mismo tiempo determinar un
resultado que denomina ‘"monetario" por el mantenimiento
de ciertos activos y pasivos monetarios.

Exige que la reexpresidn de los estados contables
sea en moneda constante a la fecha de cierre de cada perfiodo
mensual, trimestral o anual.

ET procedimiento de ajuste consta de dos partes
independientes que podemos denominar ast:

a) Determinacidn del “resultado monetario".
b) Reexpresidn de partidas en moneda de cierre.

E1 "resultado monetario" se determina separadamente
por "operaciones de intermediacién financiera" y por "otras
operaciones" y para su cdlculo se incluyen las operaciones
en pesos argentinos, en oro y en moneda extranjera. EIl
"resultado monetario" es, segin la definicién del BCRA,
"el efecto neto por el mantenimiento de activos y pasivos
monetarios” expuestos a la inflacion. Para ello, se computan
las disponibilidades, los titulos pidblicos, los préstamos,
depdsitos, etc. '

La "reexpresién de partidas en moneda de cierre"
se efectia sobre 1los activos inmovilizados, sobre el
patrimonio neto y las cuentas de resultado.

Para completar estos conceptos, podriamos hacer
una simplificacidén que esperamos sea admitida a los efectos
de este estudio: Si para la primera parte de la aplicacidn
de la técnica tomamos los rubros calificados como "monetarios”
por el BCRA a fin de calcular el ‘“resultado monetario”,
al resto de 1los rubros podriamos calificarlos como "no
monetarios" que, en general, serian los reexpresables en
moneda de cierrre en la segunda parte del trabajo. Digamos
que, para facilitar nuestras expresiones, 1lamaremos "no

monetarios® a los rubros que, por oposicién, no sean
monetarios.
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A. Esquema de los estados contables
de las entidades financtieras

La presentacion de los estados contables de las
entidades financieras estd regida por disposiciones instrumen
tadas por el BCRA con una profusa cantidad de instrucciones.

Vamos a exponer a continuacién, el esquema que
siguen los estados contables de entidades financieras, en
sus lineamientos generales, visualizando 1la exposicidn de
sus principales rubros, dejando indicada al mismo tiempo
la calificacidn que le corresponde a cada uno, segin Tla
definicién de monetario o no monetario que expresamos mds
arriba.

Estado de Situaciodn

Activo Pasivo

Depdsitos

Otras Obligac. Interm.
Obligac. Diversas
Previsiones

Disponibilidades

Titulos Pdblicos
Préstamos

Otros Créd. Interm. Fin.
* Créditos Diversos

o o o o
* % o o

Bienes de Uso
Bienes Diversos Patrimonio Neto
Capital Social
Ajustes al Patrimonio
Reservas

Result. No Asignados

i Sk

Sy e S S

Referencias: ° Rubros monetarios afectados a intermediacidn
financiera.
* Rubros monetarios afectados a otras operacio-
nes.
# Rubros que se reexpresan en moneda de cierre
(los que denominamos por oposiciéncomo "no
monetarios).
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Estado de Resultados

Ingresos:
Ingresos Financieros
Ingresos por Servicios
Utilidades Diversas, etc.

Egresos:

Egresos Financieros

Egresos por Servicios

Resultado monetario por Intermedia
cién financiera

Utilidades Diversas

Resultado monetario por otras Ope-
raciones

Nota: Todos los rubros que integran el Estado de Resul-
tados se reexpresan en moneda de cierre. Podemos
decir entonces que todos son rubros "no moneta-
rios", si se nos acepta esta denominacién.

Con esto, queda expuesto precedentemente, el esquema
de presentacién que siguen nuestras entidades financieras
para sus estados contables. Podria aducirse que se trata
de una forma simplista de explicar las cosas, pero ello,
tal como estd indicado, resultard adecuado para el desarrollo
subsiguiente del tema que nos ocupa.

B. Determinacion del Resultado Monetario

Hemos dicho que, una parte de la técnica se aplica
a la determinacién de los 1lamados "resultados monetarios".
A tal efecto se toman los rubros identificados como "moneta-
rios" dnicamente existentes al comienzo de cada periodo
mensual. Se los separa entre aquellos afectados a "otras
operaciones" y aquellos afectados a la "intermediacidn finan-
ciera”.

A cada grupo, previamente sumados en forma algebraica,
se les procede a aplicar la tasa de variacidn de precios
del mes transcurrido, obteniéndose asi, el resultado monetario
del periodo.

Explicado de otro modo, mds grdfico, el procedimiento
es asi:
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a) Rubros afectados a la inter- |b) Rubros afectados a otras ope

mediacidén financiera: raciones:

+ Disponibilidades + Créditos Diversos

+ Titulos Publicos - - Obligaciones Diversas

+ Préstamos - Previsiones

+ 0tros Créditos

- Depositos = Capital monetario afecta-

- Otras Obligaciones do a otras operaciones

= Capital monetario afectado x Tasa de inflacién mensual

x Tasa de inflacidén mensual

= Resultado monetario por = Resultado monetario por
intermediacidn financiera otras operaciones

Efectuada la determinacidén del "resultado monetario"
en la forma descripta, a través de las partidas monetarias
(segin la calificacién del BCRA), obtenemos separadamente
los resultados que debemos registrar contablemente.

Vamos a suponer que el Resultado Monetario por
Intermediacidn Financiera que hemos obtenido, es una ganancia,
y que el Resultado Monetario por Otras Operaciones, es una
pérdida. La registracién serd la siguiente:

Resultado Monetario por Otras 80
Operaciones (suponemos una pér
dida) N
AJUSTE POR REEXPRESION DE PAR- 40

TIDAS (diferencia entre débito
Yy crédito)
a Resultado Monetario por Inter- 120
mediacion Financiera (suponemos
una ganancia)

Los resultados monetarios, en la forma calculada
¥y contabilizada precedentemente, aparecerdn en el estado
de resultados. Ademds, como puede apreciarse, surge en este
asiento, Tla cuenta "Ajuste por Reexpresién de Partidas",
que Jjuega como contrapartida de los resultados monetarios
contabilizados. Esta cuenta va a tener un movimiento contable
originado en los resultados monetarios (como ya se ha visto)
y en la reexpresién de aquellos rubros no expresados en moneda
de cierre (que hemos denominado como "no monetarios"). EIl
sg]do de esta cuenta, en definitiva, al concluir el proce-
dimiento, deberd ser igual a cero. Ello certificard, por
otra parte, que la técnica de ajuste se aplicé correctamente.
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C. Reexpresion de los rubros
"mo monetartos”

Bdsicamente consiste en tomar 1las partidas del
balance al inicio (del ejercicio o del mes del cual se trate)
y 1levar los valores a pesos de la fecha de cierre. Por ejem-
plo: En el caso de un balance mensual, 1levaremos los valores
correspondientes al 31-12-84 a la fecha de cierre, o sea,
al 31-1-85. A tal efecto, tomaremos el coeficiente corrector
en base a los Indices de Precios Mayoristas-Nivel General,
publicados por el INDEC, para el mes de Enero de 1985,

Los rubros "no monetarios” indicados en el esquema
desarrollado en el punto A (incluidos en el estado de situacidn
y en el estado de resultados), se indexan con contrapartida
a la cuenta "Ajuste por Reexpresién de Partidas", tal como
1o adelantdramos en el dltimo pdrrafo del punto B de este
trabajo, sefialdndose de paso, que el saldo final de esta
cuenta deberd ser igual a cero.

Los rubros que corresponderd ajustar son: Bienes
de Uso, Bienes Diversos, cuentas del Patrimonio Neto y las
cuentas de Resultados. En cada caso corresponderd registrar
contablemente el ajuste practicado, de la siguiente forma:

a) Para los Bienes de Uso
y los Bienes Diversos:

Bienes de Uso

Bienes Diversos
a Amortizacion Acumulada Bienes de Uso
a Amortizacidn Acumulada Bienes Diversos
a AJUSTE POR REEXPRESION DE PARTIDAS

Para registrar el ajuste de los bienes de uso y diversos
y de Tlas respectivas amortizaciones acumuladas existentes
al inicio, 1levdndolos al cierre.

Amortizacion Acumulada Bienes de Uso (Gastos Administrativos)
Amortizacién Acumulada Bienes Diversos (Pérdidas Diversas)

a Amortizacidn Acumulada Bienes de Uso

a Amortizacidn Acumulada Bienes Diversos

Para registrar las amortizaciones del perfodo mensual,
en base a los valores actualizados al cierre del mes.
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b) Para ajustar el
Patrimonio Neto:

AJUSTE POR REEXPRESION DE PARTIDAS
a Ajuste del Capital
a Resultados No Asignados (Ajuste)
a Reservas (Ajuste)

E1 procedimiento de ajuste es:
Rubro x Coeficiente = Rubro Ajustado
Menos: Valor Contable
= Ajuste

e) Para ajustar las
cuentas de resultado:

cuentas de pérdidas
(incrementos)

cuentas de ganancias
(incrementos)

Se toman los saldos al cierre del mes anterior, o sea 1los

saldos al inicio del periodo, de cada cuenta de resultado
a reexpresar. Y se procede asi:

Rubro x Coeficiente = Saldo ajustado
Menos:  Valor al inicio
= Ajuste
ET importe de la cuenta "Ajuste Reexpresidn Partidas" se
determina por diferencia entre débitos y créditos. Se registra
rd al debe o al haber, segin corresponda en consecuencia. B
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Los importes imputados a Tla cuenta “Ajuste por
Reexpresién de Partidas", originados en la contabilizacidn
de los resultados monetarios, tendrd que ser exactamente
igual al total imputado originado en la reexpresién de los
rubros que denominamos "no monetarios", pero éstos con signo
contrario, por lo cual el saldo de esta cuenta resultard
al final igual a cero. Reiteramos, que ello implica, en
sustancia, la comprobacién del trabajo realizado en las
dos etapas que lo componen.

IV. Caso prdctico

A efectos de ejemplificar el procedimiento general
de reexpresién de estados contables en moneda constante,
establecido por el BCRA mediante la Circ. CONAU-1-38, desarro
1laremos a continuacidén, un ejemplo prdctico muy simple
con el fin de visualizar su técnica y la exposicion de los
estados reexpresados.

Referencias para el
caso presentado (son supuestos):

1. Se trata de la reexpresidén de un balance mensual, practica
do al 31-1-85.

2. La tasa de inflacidén por el mes de Enero de 1985 fue
del 20%.

3. No hubo operaciones durante el mes de Enero, salvo las
amortizaciones.

4. Bienes de Uso: Valor de Origen $3.000, Amortizacidn Acumula
da $ 600, Valor Residual $ 2.400. Fueron adquiridos en
Diciembre de 1984.

5. Bienes Diversos: Valor de origen $ 800, Amortizacidn
Acumulada $ 80, Valor Residual $ 720. Fueron adquiridos
en Diciembre de 1984.

6. Bienes de Uso amortizan en 5 meses, Bienes Diversos en
10 meses.

7. Estados contables para el caso prdctico.
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Tomando 1las referencias propuestas para este caso
prictico, desarrollaremos a continuacién el procedimiento
de reexpresidn de estados contables, establecido por la circu-
lar CONAU-1-38 del Banco Central para todas las entidades
financieras.

A. Determinacion del Resultado Monetario

1. Resultado Monetario por Intermediacién financiera

Disponibilidades 5.340 Activos monetarios 42.010
Titulos Pdblicos 550 Pasivos monetarios  (48.130)
Préstamos 21.580 Capital monetario (6.120)
Otros Créditos por Inter

mediacidn Financiera 14.540

Total Activos Monetarios 42.010 Aplicando la tasa de infla-
STEEE= cidn sobre el capital mone-

Depédsitos 10.760 tario, tendremos:

Otras Obligaciones por In

termediacidén Financiera 37.370 (6.120) x 0,2 = 1.224

Total Pasivos Monetarios _§§;230 (Ganancia)

2. Resultado Monetario por Otras Operaciones

Créditos Diversos 7.870 Activos Monetarios 7.870
Total Activos Mo- Pasivos Monetarios (270)
netarios J..870 Capital Monetario £.600
Obligaciones Di-

versas 240

Previsiones 30

Total Pasivos Mo-

netarios 7.600 x 0,2 = 1.520 (Pérdida)

3. Reagistracidn contable del Resultado Monetario

Resultado Monetario por Operaciones Diversas 1520
a Resultado Monetario por Intermediacidn
Financiera 1.224
a AJUSTE POR REEXPRESION DE PARTIDAS 296
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B.Reexpresion de los rubros "No Monetarios'

1. Reexpresion de activos no monetartos

a) Reexpresidén de Bienes de Uso

Valores de origen al inicio 3.000 x 1,2=
Menos: Valor contable al inicio
Incremento de Bienes de Uso

Ajuste de las Amortizaciones Acumuladas:

Valor actualizado Bienes de Uso_3.600 ] =
Vida dtil (meses) 5 X

Menos: Valor contable de la Amortizacidn Acumulada
Incremento de la Amortizacidn Acumulada

Cdlculo de la amortizacidén del periodo

(del mes):
Valor actualizado de Bienes de Uso 3.600 -
. Total vida atil 5

3.600
3.000
600

720

600
120

(Nota: La amortizacién del mes la registramos al cierre del
periodo sobre valores actualizados a ese momento o sea

al 31-1-85).

b) Reexpresion de Bienes Diversos

Valores de origen al inicio 800 x 1,2 =
Menos: Valor contable al inicio
Incremento de Bienes Diversos

Ajuste de las Amortizaciones Acumuladas:
Valor actualizado de Bienes Diversos 960 ] =
Vida dtil (meses) 0~

Menos: Valor contable de la Amortizacién Acumulada
Incremento de la Amortizacidn Acumulada

Cdlculo de la amortizacidn del periodo

(del mes):
Valor actualizado de Bienes Diversos 960 _
Total vida atil 10

(Nota: La amortizacidn del mes la registramos  al
en la forma sefialada para los Bienes de Uso).

960
800
160

96

80
16

96

cierre,



26

e) Registracidn contable de los ajustes

Bienes de Uso 600

Bienes Diversos 160
a Amortizacidn Acumulada Bienes de Uso 120
a Amortizacién Acumulada Bienes Diversos 16
a AJUSTE POR REEXPRESION DE PARTIDAS 624

Para registrar la reexpresién de los Bienes de Uso y Bienes
diversos a pesos del 31 de Enero de 1985, y sus respectivas
amortizaciones acumuladas.

Amortizacidn Bienes de uso (Gastos Adminis-

trativos) 720
Amortizacidn Bienes Diversos (Pérdidas Di-
versas) 96
a Amortizacidn Acumulada Bienes de Uso 720
a Amortizacidn Acumulada de Bienes Diversos 96

Para registrar las amortizaciones correspondientes al perio
do mensual, por Enero de 1985, calculadas sobre valores ac-
tualizados al 31-1-85.

2. Reexpresidn de las cuentas del Patrimonio Neto

Rubros Valor Coeficien Valorre Ajuste
al inicio tes expresado

Capital y ajustes al ca-

pital anteriores 6.750 1,2 8.100 1.350
Reservas " 350 1,2 420 70
Resultados No Asignados '

Anteriores (2.000) 1,2 (2.400)  (400)
Ajuste neto por reexpresidn de partidas del Patrimonio 1.020

Registracidn contable por la reexpresidn del Patrimonio:
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Resultados No asignados (Anteriores) 400

AJUSTE POR REEXPRESION DE PARTIDAS 1.020
a Ajuste del Capital 1.350
a Reservas 70

Por la actualizacidn de las cuentas del Patrimonio Netoa
pesos del 31-1-85.

3. Reexpresidn de las cuentas de Resultado

Rubros Valor Coeficjeg Valor re Ajuste
al inicio te expresado

Ingresos Financieros 18.340 1,2 22.008 3.668
Egresos Financieros (15.890) 1,2 (19.068) (3.178)
Ingresos por Servicios 620 1,2 744 124
Egresos por Servicios (820) 1,2 (984) (164)
Gastos Administracién (2.830) 1,2 (3.396)  (566)
Utilidades Diversas 1.060 1,2 1.272 212
Pérdidas Diversas (980) 1,2 (1.176) (196)

Registracidn contable de los ajustes:

Egresos Financieros 3.178

Egresos por Servicios 164

Gastos Administracion 566

Pérdidas Diversas 196
a Ingresos Financieros 3.668
a Ingresos por Servicios 124
a Utilidades Diversas 212
a AJUSTES POR REEXPRESION

DE PARTIDAS 100

Pgra registrar el ajuste de las cuentas de resultados a
fin de reexpresarlas a pesos del 31-1-85.

C. Movimiento de la cuenta "Ajuste
por Reexpresion de Partidas”

Teniendo en cuenta la registracién contable

efectuada por la determinacién de 1los ‘“resultados
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monetarios" y la efectuada por la reexpresidn de las partidas
que denominamos "no monetarias", el movimiento mayorizado
en la cuenta "Ajuste por Reexpresién de Partidas" es el
siguiente:

D "Ajuste por Reexpresidén de Partidas" H
Resultado Monetario 296

Cuentas Pa- ~ ~ ~ 7 Bienes de Uso y Di-  ~ ~ —
trimonio 1.020 |versos 624

Cuentas de Resultados 100

Como puede apreciarse, esta cuenta queda sin saldo al
terminar el procedimiento. '

D. Exposicion

Tal como se puede apreciar en la pdgina 15, dltima
columna, 1los rubros que quedan reexpresados son los que
hemos denominado "no monetarios”, es decir, los activos
inmovilizados, las cuentas de Patrimonio Neto y las cuentas
de resultados. Los rubros monetarios no se reexpresan.

En el estado de rasultados, quedardn expuestos
separadamente, los "resultados monetarios" (por intermediacién
financiera y por otras operaciones) los que junto con los
ajustes que correspondieron a las cuentas de resultado,
determinardn el ajuste al resultado del periodo.

Cabe sefialar que la cuenta "Ajuste del Capital™
se incluye dentro del rubro "Ajustes al Patrimonio". Este
se integra con las cuentas de los revallos legales, revallos
técnicos y la ya mencionada "Ajuste del Capital". (En el
caso planteado como ejemplo, en la pdgina 15, no se ha utili-
zado el rubro "Ajustes al Patrimonio" en razdn de su simplici-
dad).

E1l ajuste correspondiente a los saldos iniciales
del grupo de cuentas formado por: Capital Suscripto, Saldo
Ley 19.742, Saldo por Actualizacién Contable Ley 19.742
y Ajuste del Capital, integrard el saldo nuevo de "Ajuste
del Capital" al cierre del periodo. En consecuencia, 1las
cuentas mencionadas se expondrdn sin reexpresidén de sus
saldos.

Los saldos acreedores de "Ajuste del Capital"
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podrdn ser capitalizados por decisién de la asamblea de
accionistas. Los saldos deudores serdn considerados como
restriccidn para la distribucidn de utilidades.

Resulta de interes destacar, aun apartdndonos
del tema exposicidn, que las pérdidas acumuladas, por decisidn
de la asamblea podrdn ser absorbidas,reexpresadas a la fecha
de absorecicn, contra los saldos de: reservas facultativas,
reservas estatutarias, reservas normativas, revallos técnicos,
revallos legales, reserva legal y ajuste del capital, en
ese orden. S :

Por otra parte, la distribucién de dividendos
o constitucién de reservas, se efectuardn sobre 1la base
de utilidades en moneda constante al cierre del ejercicio
d1timo, reexpresadas a la fecha de la asamblea que dispuso
la distribucidn.

V. Andlisis comparativo entre
las téenicas de reexpresidn
de estados contables

En Tlos capitulos precedentes hemos expuesto las
caracteristicas y el procedimiento para reexpresidén de estados
contables en moneda constante, establecido por el Banco
Central de la. Repiblica Argentina para todas las entidades
financieras sujetas a su contralor. Corresponde ahora, hacer
un andlisis comparativo entre 1las disposiciones técnicas
de la CONAU-1-38 del BCRA y 1las normas de la Resolucidn
Técnica N° 6 de la FACPCE, para sefialar sus diferencias
y sus coincidencias, y cudl es la resultante de la aplicacidn
de una u otra mecdnica de ajuste.

A. Los resultados monetarios
y el RET

Z.éQué son los Resultados Monetarios?

En la primera parte de nuestro desarrollo explicamos
la determinacidn de los "resultados monetarios"; determinacidn
que constituye una parte de la técnica de reexpresién de
estados contables definida por el BCRA.

Estos resultados miden el efecto neto por el mantent
miento de activos y pasivos monetarios, integrados en pesos



argentinos, en oro o0 en moneda extranjera, separdndolos
en resultados relacionados con la actividad de intermediacidn
financiera y relacionados con otros fines.

Se incluyen para cdlculo, rubros tales como: disponi
bilidades, titulos plblicos, préstamos, depdsitos, etc.
Muchos de ellos, como puede deducirse, contienen partidas
que por disposiciones contractuales son ajustables por coefi-
ctentes especificos, o bilen son cotizables y se revalorizan
automdticamente por el efecto inflacidon. Es el caso de moneda
extranjera, del oro, de titulos pidblicos, etc. que tienen
cotizacion de mercado. Y por otra parte muchos tipos de
"depésitos" y los "préstamos" tienen actualizacidn convencio-
nal mediante coeficientes especificos establecidos por el
BCRA.

A fin de cada mes, se imputard a "resultados moneta
rios" el 1importe positivo o negativo (por intermediacidn
financiera y por otras operaciones), que surja de aplicar
el coeficiente de inflacién del mes sobre las mencionadas
partidas al inicio del periodo del cual se trate.

En el concepto del BCRA, son estos rubros "moneta-
rios" Tos que estdn expuestos a la inflacidn y al aplicarles
sobre sus saldos iniciales la tasa de variacién mensual,
estamos midiendo la desvalorizacién habida durante el perfodo.
La desvalorizacidn de los activos representard una pérdida
y la de los pasivos constituird una ganancia por el efecto
inflacidn. Estos son los resultados monetarios que registrare-
mos contablemente.

2..qQué es el Resultado por Exposicidn
a la Inflacidn (REI)?

Segin la Resolucidn Técnica N° 6 (R. T. 6), el
Resultado por Exposicién a Tla Inflacién (REI), comprende
el efecto de la inflacién sobre las partidas monetarias,
o sea, sobre las partidas expuestas a la pérdida de poder
adquisitivo de la moneda.

Y cudles son estas partidas expuestas a la infla-
cion?: Son aquellas integradas totalmente en una cantidad
fija de moneda de curso legal. Es decir, se trata de
disponibilidades, derechos u obligaciones que no estdn sujetos
a cldusulas especiales de actualizacidén de valores. Y al
estar expresados en moneda corriente del momento del cierre
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del ejercicio, no resulta necesaria su reexpresiodn.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Comparacion entre el
REI y los R.M.

Tanto el REI como los RM persiguen el mismo objetivo
declarado de medir el efecto de la inflacidn sobre 1los
rubros expuestos a la misma. Sin embargo, los resultados
monetarios (RM), Incluyen en su resultado la medida del
efecto 1inflacidn sobre 1los rubros expuestos a ella y
sobre rubros actualizables, o sea, a cubierto de la infla-
ecién al ser ajustades por coeficientes especificos (Por
ej.: préstamos), o por su cotizacidn.

Los RM calculados sobre los rubros sujetos a distintas
formas de actualizacidén (Por ej.: depdsitos, moneda extran
jera, préstamos, etc.), vrepresentan wna compensacion
por los resultados originados en la actualizacién de
dichos rubros. Por ejemplo: La actualizacién devengada
al cierre del perfodo del rubro "Préstamos", dard lugar
a una ganancia que, en alguna medida compensaremos al
registrar la pérdida por la exposicién a la inflacidn
de ese activo.

Por lo dicho en el punto anterior, los RM resultan ser
una mezcla de REI y de compensacidn de resultados generados
por la actualizacidn de rubros ajustables mediante formas
especificas.

Los RM se determinan utilizando 1la "via directa", es
decir aplicando los coeficientes de variacidn sobre los
saldos de los rubros que el BCRA califica como "moneta-

rios”.

E1 REI se determina como contrapartida neta de la reexpre-
sion de partidas expresadas en moneda de momentos anterio-
res al cierre. Es decir, el REI se determina por la "via
indirecta". (Como procedimiento bdsico).

El REI se genera Unicamente por la existencia de rubros
expuestos a la pérdida de poder adquisitivo de la moneda,
rubros expresados en una cantidad fija de moneda de curso
legal, es decir, no actualizables de ninguna manera.
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B. Reexpresidn de rubros
en moneda de cierre

Las partidas expresadas en moneda de fecha anterior
al cierre, se reexpresan en moneda de cierre. Esta norma
es de aplicacién tanto para 1la CONAU-1-38 del BCRA, como
para la R. T. 6 de 1a FACPCE.

El procedimiento consiste en reexpresar los rubros
(que en algln momento 1lamamos "no monetarios" para denomi-
narlos de alguna manera) del activo, del pasivo, del patrimo-
nio neto y las cuentas de resultados (sin computar entre
estos los resultados del periodo anterior, incluidos dentro
de los Resultados No Asignados al inicio). Todos estos saldos
al inicio los llevamos a pesos del cierre del periodo.

Las técnicas de reexpresidn en esta parte no difie-
ren en cuanto a su mecdnica. Cabe sefialar, sin embargo,
que la CONAU-1-38 establece que el mayor valor de las partidas
originadas en la reexpresidn, se contabilizardn con contrapar-
tida a "Ajustes por Reexpresién de Partidas". E1 importe
cargado a esta cuenta serd igual, pero con signo contrario,
al importe registrado por la contabilizacidén de los "resulta-
dos monetarios". De esta forma el saldo de "Ajustes por
Reexpresién de Partidas" serd igual a cero al completar
la aplicacién de 1la técnica. En el caso de la aplicacidn
de la técnica de Ta R. T. 6, en cambio, el mayor valor origi-
nado en la reexpresidén de partidas, tendrd como contrapartida
neta el Resultado por Exposicidn a la Inflacidén (REI).

C. Ejemplo prdctico comparativo

Hemos pensado que, a través de un ejemplo prdctico
muy simple, se puede visualizar mejor la aplicacidén de una
y otra técnica de reexpresidn de estados contables, poniendo
de manifiesto con mayor claridad sus aspectos diferenciales.
Para desarrollar nuestro ejemplo convengamos los siguientes
supuestos:

a) Ajustamos los estados contables del 31-12-84 al 31-1-85.
b) Durante el mes de Enero no hubo operaciones.
c) E1 coeficiente especifico de ajuste de 1los préstamos,

establecido por el BCRA para el mes de Enero fue del
1,25% (25%). Efectuado el ajuste el 31 de Enero de 1985.
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d) E1 coeficiente de inflacién de Enero, segin Indice Precios
Mayoristas-Nivel General del INDEC, fue 1,2 (20%).

1. Solucidn segun la
CONAU-1-38 del BCRA

Estado de Situacion al 31-12-84

Disponibilidades 100
Préstamos ZOQ

Capital 300

Procedimiento de Ajuste:
1°) Resultado Monetario:

Posicidn monetaria al 31-12-84:

Disponibilidades 100
Préstamos Ajustables 200
Capital monetario 300

300 x 20% = 60 Resultado monetario por Intermediacidn Fi-
nanciera (Pérdida)

2°) Reexpresion de partidas:

Reexpresidon del Capital:
Capital 300 x 20% = 60 (Ajuste del Capital)

3°) Registraciones contables:

Dejaremos indicados los asientos efectuados por
el ajuste de préstamos y por la aplicacién de la técnica
de reexpresidn de estados contables.

Préstamos 50
a Ajuste de Préstamos (Ganancia) 50

Asiento practicado el 31-1-85 por la actualizacidén devengada
de préstamos, segdn coeficiente especifico (1,25).
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Resultido Monetario por Intermediacidn Financiera 60
a Ajuste por Reexpresidn Partidas 60

Para registrar la pérdida determinada como Resultado Monetario
por Intermediacidn Financiera del periodo.

Ajuste por Reexpresion Partidas 60
a Ajuste del Capital 60

Asiento por la reexpresidon de la cuenta Capital.

E1 primer asiento se incluye a titulo ilustrativo.
E1 mismo es ajeno a la técnica de reexpresidon de los estados
contables y sdlo se indica para tener presente el ajuste
de 1los rubros actualizables, por el importe devengado en:
el periodo y que se registra al cierre.

E1l segundo y tercer asiento corresponden a la
técnica de reexpresidn establecida por la CONAU-1-38.

Los estados contables reexpresados al 3-1-85 serdn:

Estado de Situacidn al 31-1-85

Disponibilidades 100
Préstamos 250

Capital 300
Ajuste al Patrimonio 60
Resultados No Asig- (10)
nados

Estado de Resultados - Enero 85

Ajuste Préstamos 50
Resultado Monetario Intermediacidn Financiera {60)
Resultado Ejercicio (Ajustado) 10

. La actualizacidn de la cuenta Préstamos por coefi-
ciente especifico fijado por el BCRA (1,25), dié origen
a la contabilizacidn de una ganancia de$50. Con posterioridad
a esto practicamos la reexpresidn de los estados contables,
también al 31-1-85. Y observamos que para determinar Tlos
Resultados Monetarios también computamos el rubro Préstamos
(el que ya fuera actualizado en $50), tomando su saldo al
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inicio de $200 al cual le aplicamos la tasa de inflacidn
del mes (20%), con lo cual determinamos una pérdida por
inflacién de $40, pérdida que viene a compensar la ganancia
de $50 ya contabilizada. La diferencia entre estos importes
(de $10) constituye una ganancia neta por la tenencia de
este activo (Préstamos). Esto ocurre, por otra parte, por
cuanto el coeficiente utilizado para la actualizacidn del
rubro, es mayor al coeficiente de inflacidn del mes.

2. Solucion segun la R.T.6.
de la FACPCE

Veamos ahora la solucidn del m{smo caso planteado,
utilizando 1 técnica establecida por la R.T. 6 de 1la
federacidn de Consejos Profesionales:

Estado de Situacidn al 31-12-84

Disponibilidades 100
Préstamos 200
Capital 300

Procedimiento de Ajuste:
1°) Dispontbilidades:

Rubro integrado  totalmente en moneda corriente
al cierre del periodo. No se reexpresa.

2°) Préstamos:

Integrado por créditos ajustables en su totalidad.
Ajuste ya practicado por coeficiente 1,25 y registrado conta-
blemente el 31-1-85 mediante el asiento:

Préstamos 50
a Ajuste Préstamos
(Ganancia) 50

Independientemente de lo efectuado, deberemos
aplicar la técnica de reexpresidn y comparar luego con el
ajuste ya contabilizado, con el objeto de establecer si
el resultado registrado contiene alguna porcién del efecto
inflacién que debamos tener en cuenta en nuestro trabajo.

Procedemos asi:



36

Valor al inicio de préstamos: 200 x 1,2 = 240
Menos: Valor contable 200
Ajuste del rubro (incremento que corres-

pondia) _.40_

Hacemos la comparacidn:

Valor ajustado por coeficiente especi-

fico BCRA 250

Valor reexpresado segin R. T. 6 240
Resultado por tenencia del activo (Préstamos) 10 (Gcia)

El incremento de $50 contabilizado en el rubro
es correcto. Corresponde a ajuste autorizado por disposiciones
del mismo BCRA. Digamos que el rubro "Préstamos" estd bien
medido al cierre del periodo, pero 1la contrapartida del
ajuste del activo fue una ganancia registrada también por
$50. Y esto es 1o que objetamos, puesto que la misma correspon
de a: $40 a ajuste por inflacidn y $10 a resultado por tenen
cia de activo (ganancia real). Podemos afirmar esto diciendo
que la reexpresién del rubro debid fijarse en los $240 en
moneda de cierre, sin embargo alcanza a $250, con lo cual
este valor traduce un incremento real de $10 que efectivamente
es ganancia.

3°) Ajuste de la cuenta Capital:

Valor al inicio 300 x coeficiente 1,2 360
Valor contable 300
Ajuste (incremento del Capital) __60 _

4°) Determinacion del REI:

Hacemos el asiento para registrar la reexpresién y
los resultados:

Ajuste de Préstamos 50
REI (Pérdida) 20
a Resultado Tenencia de
Activos (Prestamos) 10
a Ajuste de Capital 60

En el asiento precedente reflejamos: La reversidn de
la ganancia contabilizada como "Ajustes de Préstamos", que
como vimos en el punto 2° de este procedimiento de reexpre
sidn, correspondia en realidad a ajuste por inflacidn en
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$40 y a ganancia por tenencia de activos en $10; rgf]ejamos
ademis este resultado por tenencia de $10, el ajuste del
capital y, por diferencia el REI.

Los estados contables reexpresados al 31-1-85
quedardn asi:

Estado de Situacidn al 31-1-85

Disponibilidades 100
Préstamos 250

Capital 300
Ajuste de Capital 60
Resultados No Asig

nados (10)

Estado de Resultados - Enero 85

Resultado Tenencia de Activos 10
REI (Pérdida) (20)
Resultado del Ejercicio (ajustado) (10)

VI. Conclusiones

Del andlisis efectuado sobre la técnica de reexpre-
sién de estados contables en moneda constante, dictada por
el Banco Central de la Repdblica Argentina para las entidades
financieras bajo su contralor, y su comparacidén con las
normas técnicas vigentes de aplicacién general para los
profesionales de ciencias econdmicas (R. T. 6), surgen aspec-
tos destacables que podemos sintetizar de la siguiente forma,
a modo de conclusidn:

1. E1 procedimiento establecido por el BCRA consta de dos
etapas diferenciadas: a) Determinacidén de los "resultados
monetarios", el cual pretende medir, con su criterio
particular, la desvalorizacidn de las partidas expuestas
a la inflacidén. Se trata de activos y pasivos calificados
como "monetarios" seguin concepto del BCRA; b) Reexpresidn
de las partidas del activo, pasivo, patrimonio neto y
resultados, expresadas en moneda de fecha anterior al
cierre, para homogeneizar sus valores a la fecha de cierre.

2. La determinacidn de los ‘“resultados monetarios" se hace
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utilizando la 1lamada "via directa", o sea, tomando 1los
saldos iniciales de los titulados rubros "“monetarios”
a los cuales les aplicamos la tasa de variacidn mensual
de la inflacidn.

. Los "resultados monetarios" se determinan separadamente,
por "intermediacidén financiera" y por "otras operaciones"
originadas en otros fines.

La R. T. 6 cumple los objetivos de homogeneizacién de
los rubros no expresados en moneda de cierre y de 1la
determinacidn de los resultados por la pérdida del poder
adquisitivo de 1la moneda de 1los rubros expuestos a la
inflacidén, wutilizando para ello dnicamente la 1lamada
"via indirecta", o sea, a través de los rubros no expresa-
dos en moneda de cierre.

La reexpresidon de 1las partidas cuyos saldos no estdn
expresados en moneda de cierre, en una y otra técnica,
no difieren entre sf7.

La diferencia sustancial entre las técnicas que analizamos,
reside en el concepto que en cada caso define a los "rubros
monetarios", es decir aquellos expuestos a la inflacidn.

Para la R. T. 6 son rubros expuestos a la inflacidn
aquellos integrados en moneda argentina de curso legal,
exigibles o cancelables en una cantidad fija de dicha
moneda. Es decir que se trata de valores no sujetos a
ninguna forma de actualizacidn. (Concepto implicito en
la R. T. 6).

Para el BCRA los rubros monetarios son los integra-
dos en moneda argentina, en moneda extranjera, o en oro.
También incluye titulos pdblicos, préstamos otorgados
y depdsitos recibidos, sean actualizables o no.

. En la técnica de la R. T. 6 los rubros monetarios generan
el REI (Resultado por Exposicién a la inflacién). En
la técnica del BCRA, los rubros monetarios -en concepto-
permiten determinar los RM  (Resultados Monetarios).
Tanto en uno como en otro caso, los REI y los RM aparecen
en el estado de resultados. (Son resultados del ejercicio).

E1l Estado de Situacidén, aplicando la técnica R. T. 6
0 la del BCRA, expone todos los saldos (10s que se reexpre-
san y los que no se reexpresan) exactamente iguales en
uno u otro caso.
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9. En el Estado de Resultados, en cambio, si aplicamos
la técnica del BCRA aparecen los RM y si aplicamos la
R. T. 6 aparecen los REI. Son medidas de la desvaloriza-
cién monetaria de los rubros expuestos a la inflacién,
que difieren totalmente entre si. Sin embargo, el resulta-
do final del ejercicio, ajustado por una o la otra téeni-
ca, es exactamente igual.

10. Los ‘“resultados monetarios" se componen: una parte es
el REI (en los términos de la R. T. 6) generado por
los rubros efectivamente expuestos a Tla inflacién, y
otra parte es compensacién de los resultados devengados
y contabilizados en concepto de ajuste de 1los rubros
actualizables (Por ejemplo: Depdsitos, Préstamos, etc.).

11. Para aclarar lo expuesto en el punto anterior, hacemos
el siguiente ejemplo, tomando el caso expuesto en la
Seccién V, punto C.1.:

-Ajuste del rubro "Préstamos":
$200 x 25% 50
(coeficiente de ajuste de préstamos
establecido por el BCRA en forma es
pecifica para el caso).

-Resultado Monetario:

Por Disponibilidades: $100 x 20% = (20)
Por Préstamos: $200 x 20% = (40) (60)
-Resultado del Ejercicio (Quebranto) (10)

El  "resultado monetario” de $60 (quebranto),
compensa la ganancia que surge de actualizar el valor de
los préstamos existentes al 31-12-84 y que es de $50, mediante
la aplicacién del coeficiente especifico (25%). Pero, para
afinar la explicacién, digamos que los $50 de ganancia
originada en la actualizacién de los préstamos, es compensada
con los $40 de quebranto que le corresponden al rubro
préstamos en la determinacion del ‘"resultado monetario”,
obteniéndose como remanente, una ganancia neta de $10 por
tenencia del activo "Préstamos”.

12. Segin la técnica de la R. T. 6, el Ulnico rubro moneta
rio expuesto a la inflacidn es Disponibilidades. Aplicando
el 20% de inflacidén del mes sobre el saldo al inicio
de $100, nos da $20 de quebranto, que es el REIL.
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Como puede observarse, este REI estd contenido
en la determinacidn del resultado monetario determinado
en el ejemplo del punto anterior.

13. Por la técnica del BCRA se produce un abultamiento en
los resultados originados en el ajuste de rubros actualiza
bles (parte de los cuales no son genuinos, sino resultados
por inflacién), y un abultamiento en los resultados moneta
rios que compensa el anterior.

14. La Circular CONAU-1-38 del BCRA establece un mecanismo
de reexpresién de estados contables en moneda constante
que, dadas las caracteristicas particulares de las entida-
des financieras en cuanto a la composicidén de sus activos
y pasivos, resulta adecuado y razonable, obteniéndose
en definitiva, un producto final igual al que obtendriamos
aplicando la R. T. 6 en relacién al Estado de Situacidn
y al resultado final ajustado del ejercicio.

15. Una diferencia mds entre las técnicas analizadas, reside
en que la R. T. 6 dispone sobre la necesidad de segregar
los ‘“componentes financieros implicitos” contenidos en
los distintos rubros de los estados contables.
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