T ONIVERSIDAD HAGIORAL DE (YD

faculteg de Ciencis

BiBLIOT

ez

e

MERCADO DE VINO DE TRASLADO.
UN ENFOQUE ECONOMETRICO

por HUGO R. BALACCO
Profesor titular de Econome-
tria I e investigador del Ins-
tituto de Estudios Econdmicos
Regionales de Tla Facultad de
Ciencias Econdmicas de Ta U.N.
de Cuyo.

1. Introducceidn

Este trabajo tiene por objeto realizar un andlisis
empirico del mercado de vino de traslado y deesta forma pre~
cisar las variables y relaciones que afectan al precio y los
volimenes transados en esta etapa, en el contexto del mercado
interno de vino comiin de mesa.

La especificacién de las relaciones se ha hecho so-
bre la base de una forma tradicional de trabajar en el campo
econométrico: la construccidon de un modelo que, partiendo de
un esquema tedrico, establece una serie de hipdtesis del tipo
"...parece 16gico pensar que la variable X influye sobre la
variable Y de acuerdo con tal esquema...". (1)

Otra forma de abordar este mismo problema seria Su-
poner un comportamiento de maximizacidn o minimizacidn en las
unidades econdmicas, sujeto a restricciones. Un ejemplo en es-

(1) AZNAR GRASA, A., Planificacién ymodelos econométiicos (Ma-
drid, Piramide, 1978), pag. 31.
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ta corriente lo constituye el trabajo de M. K. Wohlgenant (2),
en donde las ecuaciones de comportamiento de la industria son
derivadas de un modelo de optimizacidén dindmica de una firma re-
presentativa.

En general, los modelos situados en esta dltima 17-
nea de pensamiento no sdlo persiguen explicar el comportamiento
de ciertas variables, sino también sabersise estd o no en una
situacion de equilibrio.

La gran mayoria de 1os modelos econométricos han sido
construidos siguiendo la primera corriente. ES decir, unase-
rie de relaciones que parecen "16gicas", sin hacer referencia
a ningln proceso de optimizacion.

11, Esquema tedrnico

E1 modelo tedrico que sirve de base a la especifica-
cidn econométrica ha sido desarrollado por el profesor Aldo Me-
dawar. (3)

E1 esquema incorpora las relaciones entre flujo vy
stocks y divide el mercado de traslado en otros dos bien dife-
renciados: el mercado de traslado-stocks y el mercado de tras-
lado-consumo.

1. Mercado de trhaslado-sitocks

a) Oferta de stocks: la oferta total de stocks de vi-
nos viene dada por los stocks finales del periodo anterior (vi-
nos viejos) y la elaboracién del afo.

b) Demanda de stocks: incluye dos componentes cldsi-
cos de la teorfa de inversidn en existencias no excluyentes en-
tre si: la demanda técnica, motivo precaucidn, y la demanda mo-
tivo especulacion, es decir la demanda cuyo objeto es comprar o
retener vino por motivos que se fundan solamente en Tas ganan-
cias de capital que proporcionardn aumentos futuros en los pre-
cios. Las "expectativas" acerca de los precios futuros juegan

(2) WOHLGENANT, M. K., Inventory Adjustment and Dynamic Winery
Behavion, en "'American Journal of Agricultural Economics'',
Vol. 64, N° 2 (Mayo de 1982), pdgs. 222/231.

(3) MEDAWAR, Aldo, ELmencado vitivinfcola. Un esquema analiti-
co, en "Revista de la Facultad de Ciencias Econdmicas", afio
X%X, N° 78 (Mendoza, FCE-UNC, 1978).

&
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un papel muy importante, por lo menos desde un punto de vista
tedrico, en la explicacidn de la demanda de stocks vinicos.

#

2. Mencado de trhaslado-consumo

a) Oferta: resulta del exceso de stocks globales en
relacion a los niveles de stocks que desean ser retenidos a
los diferentes precios corrientes. Estd estrechamente vincula-

da con las condiciones de oferta y de demanda del mercado de
traslado-stocks.

b) Demanda: esta demanda constituye un refiejo o re-
sultado de la demanda de vinos a nivel del mercado consumidor.
Se trata de una demanda derivada.

3. Internelaciones entne Los distintos mercados

E1 funcionamiento del modelo se puede graficar en un
modelo de equilibrio parcial que incluye también la demanda a
nivel de consumidor para facilitar- la comprensidon de la hipd-
tesis de funcionamiento del mercado de traslado.

1) Mercado de consumo final
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Al precio Pc, el mercado de consumo final demanda un
nivel igual a Cp. Este nivel de consumo se deriva al mercado de
traslado-consumo y juntamente con la oferta (0T) se determina
el nivel de precios PTo y un volumen de despachos igual a Cp.

Al precio Prp se retiene un nivel de stocks igual a
S3 y el excedente (S1-S3) = C2 se ofrece enelmercado de tras-
lado de consumo. Este precio Pyp, en el mercado de traslado,
es la base para la determinaci6n del precio en el mercado de
consumo final Pcy. ET precio al consumidor es el resultado de
sumar al precio de traslado Tos costos de transporte, de frac-
cionamiento, de comercializacidn y los beneficios imputables a
las etapas correspondientes. Esto explica el hecho de que a ni-
vel de consumo no se trace una oferta con alguna elasticidad
finita positiva.

ITI. Invesitigacidn empirica

Las relaciones correspondientes al mercado de tras-
lado se especificaron en un modelo de ecuaciones simultdneas.

<
i

B + B.P, + B, Y, + B,C +u (Demanda de vino de tras-
t © bt 2t 37t-1 Tt Jado en el mercado de
traslado-consumo)

St =Yt Ylpt * YZSt—1 * Y3Rt +'u2t (Demanda de stocks de vi-
no de traslado en el mer-
cado de traslado-stocks)

S, +C,. =S

¢ t b1 T Qt (Identidad)

El modelo tiene tres variables endégenas; el resto
son predeterminadas. Se trata de un sistema sobreidentificado.

(]
"
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Despachos de vinos comunes del pais al consumo entre
el 1/1 y el 31/12 de cada afio, en hectolitros.

Precio promedio del hectolitro de vino comin en el
mercado de traslado, a precios constantes de 1960.

©
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Yt = Producto bruto interno a precios de mercado, a pre-
cios constantes de 1960.

St = Cantidad de vinos comunes en stocks al final del afio
t en hectolitros.

St = ldem que S, en el periodo anterior.

Rt = Tasa de interés real de la economia (activa).

Qt = Elaboracidon del afio, en hectolitros.

Sobre la base de 1a informacion existente (1958/1981),
se procedid a estimar las relaciones funcionales del modelo,
utilizando dos procedimientos de estimacién, minimos cuadrados
ordinarios (MCO), y minimos cuadrados bietdpicos (MCZE).

Los resultados de la estimacidn ponen de manifiesto
lo siguiente:

a) Demanda de v.ine de trhaslado

E1 pardmetro estimado correspondiente al precio no
varia sustancialmente segilin el procedimiento de estimacién; es
decir que el "sesgo por simultaneidad" es insignificante.

Ademdas, los niveles de ajuste son bastante buenos y
en ninguna de las do$ estimaciones se acepta la existencia de
autocorrelacidn positiva de primer orden.

b} Demanda de stochks

Los coeficientes relativos al precio y a la tasa de
interés no resultaron con Tlos signos esperados de acuerdo al
modelo tebrico. E1 coeficiente correspondiente al stock reza-
gado es altamente significativo. Los niveles de ajuste ya no
son tan buenos como en el caso de la demanda de vino de tras-
lado. Tampoco en este caso puede aceptarse la hipdtesis de au-
tocorrelacidn positiva de primer orden.

IV. Resumen y conclusiones
1. Demanda de vino de trasfado
Si se comparan las elasticidades de demanda a nivel

de consumo final, seglin los dltimos estudios econométricos
efectuados, con las correspondientes a la demanda en el nivel
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de traslado, se advierte una elasticidad-precio mds acentuada
en esta Gltima. Lo mismo ocurre con la elasticidad-ingreso.

Las elasticidades promedios para la demanda de tras-
lado, computando la estimacidn MC2E, resultaron:

Elasticidad-precio promedio -0,10
Elasticidad-ingreso promedio 0,11

mientras que las elasticidades respectivas en el nivel de con-
sumo son (4):

Elasticidad-precio promedio -0,46
Elasticidad-ingreso promedio 0,51.

Esta menor elasticidad-precio de la demanda de tras-
lado permitiria esperar una mayor fluctuacidn promedio de los
precios a nivel de este mercado que a nivel de consumo final.

Por otra parte, en cuanto a la elasticidad-precio de
la demanda de vino de traslado, cabe sefialar:

Estimaciones anteriores reflejaron valores superio-
res al obtenido en este estudio. Esto se debe, en gran parte,
a la pérdida de participacion que en el costo total del pro-
ducto final (vino al consumidor) ha experimentado en los Glti-
mos afios el "insumo" vino de traslado.

2. Demanda de stocks

Los resultados obtenidos de 1la evaluacibén de Ta re-
lacidn funcional del modelo de ecuaciones simulténeas, no per-
miten aceptar la hip6tesis respectiva del modelo tedrico para
el periodo analizado. Ni el precio del vino de traslado, ni la
tasa de interés real son significativas. Los par@metros corres-
pondientes a estas variables no presentan el signo esperado.

Las existencias al final del periodo corriente ad-
quieren las caracteristicas de inversidn no prevista, 1o que
implica un volumen de stocks no deseado. E1 coeficiente de

(4) BALACCO, Hugo R., Reflexiones sobre el mercado vitivinicola,
en Ahales de la AAEP, XVII| Reunién Anual, Vol. | (La Plata,
1982).
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"ajuste parcial" correspondiente a la funcién de demanda esti-
mada (MC2E) es précticamente insignificante (menor que 0,03),
lo que pone de manifiesto la imposibilidad de ajustar los va-
lores reales a los deseados a corto plazo.

La sobre-oferta de stocks ha 1levado a que Tas exis-
tencias finales constituyan un valor residual: .

S¢ T 51 T Q- Gy

Por ello, el esquema tedrico resultaria de mayor po-
der explicativo en situaciones no caracterizadas por sobre-
oferta de stocks. Es decir, cuando las existencias de vino de
- traslado constituyan una magnitud "manejable" y por lo tanto
en el periodo corriente sea técnicamente posible un ajuste de
valores reales a deseados de consideracién; ... hay razones pa-
ra pensar que las objeciones a este principio de aceleracién
flexible tendrdn menos fuerza queen el caso de bienes de equi-
po; en primer lugar, porque las decisiones de inversidn en
existencias tienen un 1imite de tiempo mds corto, lo cual per-
mite que las decisiones sobre las mismas no precisen basarse
en expectativas a muy largo plazo..."(5)

Por ello, la diferencia entre stocks reales y desea-
dos en el corto plazo (St - SY), reflejarfa una situacidn de
desequilibrio y en definitiva una asignacidn de recursos en el
sector no 6ptima.

3. Eeuacdldn cornrespondiente al
precto del vino de trhaslado

La ecuacion "instrumental"™ (MC2E) puso en evidencia
la gran importancia que los stocks del comienzo del afio (S¢-1)
tienen sobre el precio del vino de traslado que regird durante
todo el afio. De esta forma la relaci6n entre stock y precio ha
sido endirecci6n contraria a la propuesta por la demanda espe-
culativa del modelo tedrico. Para el periodo bajo andlisis, so-
bre todo en los ltimos afios, 1a relacidén de causalidad va de
stocks a precio y no de precios a stocks.

(5) MATTHEWS, R.C.0., Ciclo econémico (Madrid, Sociedad de Es-
tudios y Publicaciones, 1965).
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