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ET objetivo del presente trabajo lo constituye la es-
timacién del PBI mensual, partiendo de agregados trimestrales,
utilizando el procedimiento de "series relacionadas" de Chow y
Lin (1). Este procedimiento ha sido utilizado con fines de ex-
trapolacidn, interpolacidny distribucidn de series temporales.
A continuacidn se desarrollard un resumen del procedimiento se-
guido sobre la base de la metodologia mencionada.

1. Procedimiento

1) Se seleccionaron indicadores mensuales (series),

(*) Los autores agradecen a los profesores Luis Fornero y Juan
Verstraete las sugerencias y ayudas recibidas.

(1) CHOW, G. C.andLIN, A., Best Linear Unbiased Interpolation,
Distnibution, and Extrapolation of Time Series by Related
Senies, en '"The Review of Economics and Statistics', LIl
(1971), pags. 372/375.
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que pudieran relacionarse con el PBI trimestral, previa trans-
formacién de los valores mensuales en agregados trimestrales a
través de una matriz C de transformacidn de la forma:
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Dado el modelo tedrico mensual:

y=xB+u (a)

t

donde y = vector de agregados mensuales del PBI, no observado.

x = matriz de regresiones de indicadores mensuales, ob-
servada. : :
u = vector aleatorio con media cero y matriz de varian-

zas y covarianzas V, definida positiva y no observa-
da.

A partir de (a) y con 1a matriz C se obtiene el mo-
delo para datos trimestrales:

Y=CxB+Cu=Xg+U (b)

donde Y, X y U corresponden a agregados trimestrales, siendo
CVC' la matriz de varianzas y covarianzas de U.

2) Se procedié a estimar B de la relacidn (b) por
medio del procedimiento de los Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO). ET1 andlisis estadistico de residuos no determind proble-
mas de autocorrelacidén ni heterocedasticidad, por 1o que no se
hizo necesario recurrir a otro método mds eficiente, por ej.,
MCG.

Con la estimacidn del vector B (B), se podria Tograr
una primera solucidn del problema, estimando:

y = x@ (c)
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Pero con esto s6lo se Tlogra una estimacidn de E(Y),
que no satisface la relacidn de agregacion:

~

Y-Cy=Y-Xg=0#0 (d)

por 1o que se procedid a utilizar la versidn (c) modificada en
un término adicional que implica la hip6tesis mds sencilla pa-
ra un contexto de distribucién bajo el supuesto de independen-
cia serial en los residuos mensuales:

y=xBrciu (e)

En la relacidn (e) CD se define como %. C.

11. Indicadores mensuales utilizados como argumenitos

Los indicadores mensuales. seleccionados fueron Tla
produccién de automotores, la produccidén de cemento y el nivel
de exportaciones. E1 coeficiente de determinacidon miltiple co-
rrespondiente a la regresion MCO del PBI sobre estos tres in-
dicadores alcanzé a 0,80 (RZ = 0,80),

111. Resultados obtenidos

Los valores estimados del PBI mensual, en términos
reales, figuran en el cuadro de la hoja siguiente.
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