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RESUMEN TECNICO

El presente trabajo analiza el impacto de la inflacion en la informacién contable y la necesidad
de aplicar el ajuste por inflacion para preservar la utilidad, confiabilidad y comparabilidad de los
estados contables en contextos de inestabilidad monetaria, como el que caracteriza a la econo-
mia argentina. A partir de un repaso conceptual sobre la inflacidn, sus causas, efectos macro-
econdmicos y mecanismos de medicion, se examina coémo la variacion del poder adquisitivo de
la moneda distorsiona la medicion del patrimonio y de los resultados cuando la contabilidad se
presenta en moneda nominal.

Se estudian los modelos contables y el adoptado por las normas profesionales argentinas, des-
tacando la exigencia de expresar los estados contables en moneda homogénea cuando se con-
figuran contextos inflacionarios, conforme a la Resolucién Técnica N.° 54 de la FACPCE. Asi-
mismo, se desarrolla el mecanismo de ajuste integral por inflacidon, su aplicacién practica, el
calculo de coeficientes, la determinacién del resultado por exposicion al cambio en el poder ad-
quisitivo de la moneda (RECPAM) y los criterios de exposicion adecuados.

El trabajo también aborda el impacto de la inflacion en el ambito tributario, analizando el ajuste
por inflacion impositivo en sus modalidades estatica y dinamica, y su incidencia en la determina-
cion del impuesto a las ganancias. Finalmente, se presentan los resultados de una encuesta a
profesionales en ciencias econémicas, que evidencia un amplio consenso respecto de la impor-
tancia del ajuste por inflacion, aunque también sefiala la necesidad de mayor capacitacion y de
indices mas representativos para mejorar la calidad de la informacién contable.

Sobre la base del analisis realizado, se concluye que, dados los requerimientos de la realidad
economica, resulta necesario y técnicamente apropiado aplicar mecanismos que contemplen el
ajuste por inflacion para asegurar estados contables Utiles y comparables.

Palabras clave: Inflacion; Estados contables; Ajuste por inflacion; Resolucion Técnica; Resul-
tado por Exposicién al Cambio en el Poder Adquisitivo de la Moneda (RECPAM)
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INTRODUCCION

A lo largo de los anos, Argentina ha demostrado ser un pais muy fluctuante en materia econo-
mica. Pero existe un aspecto de ese apartado que resalta en cuanto relevancia y constancia, la
inflacion.

La inflacién en Argentina se mantuvo mayormente en un solo digito entre 1900 y 1944, aunque
se registraron picos de dos digitos en los afios 1900-1901, 1917-1918, 1920 y 1933, ademas de
varios periodos de fuerte deflacion.

Entre 1945 y 1975, la inflacion anual promedio pasé a ser de dos digitos, destacandose un pico
de tres digitos en 1959, cuando alcanzé el 129,5%.

Durante el periodo 1975-1988, la situacién empeoré con tasas inflacionarias anuales de tres
digitos. Los picos mas altos se dieron en 1976 (444%), 1984 (626,7%) y 1985 (672,2%).

Entre 1989y 1990, el pais atraveso una etapa de hiperinflacion, con tasas que llegaron al 3079%
en 1989 vy al 2314% en 1990.

En la década de 1990, la implementacion de la Ley de Convertibilidad, que fijo el valor del peso
argentino al ddlar estadounidense, logré reducir la inflacion a niveles cercanos a cero.

Sin embargo, tras el colapso de la convertibilidad en diciembre de 2001, la inflacién volvié a
incrementarse, con tasas anuales del 20-25% entre 2002 y 2017. En 2018 y 2019 se registraron
picos de 47,6% y 53,8%, respectivamente, lo que llevé a que la economia argentina fuera con-
siderada como una economia hiperinflacionaria.

En afos recientes, la inflacion continué en aumento:

2020: 36,1%
2021: 50,9%
2022: 94,8%
2023: 211,4%, la cifra mas alta desde 1991 (231,4%)

No obstante, a partir de 2024 la situacion inflacionaria en nuestro pais dio un giro significativo,
provocado principalmente a un cambio en la politica fiscal, monetaria y econdmica impulsada
por la nueva gestion del Poder Ejecutivo Nacional, asumida en diciembre de 2023. Estas medi-
das provocaron una desaceleracién marcada de la inflacion en comparacion con los afios ante-
riores.

Segun el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), la inflacion anual en Argentina
durante 2024 fue del 117,8%. En 2025, la tendencia descendente se ha mantenido, con una
inflacién interanual a octubre (es decir, la variacién del indice de Precios al Consumidor en los
ultimos 12 meses) del 31,8%. A su vez, consultoras privadas estiman una inflacién anual pro-
medio para el afio 2026 del 27% aproximadamente.

Adelantando lo que se desarrollara mas adelante, podemos definir la inflacion como la pérdida
del poder adquisitivo de la moneda.
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Teniendo en cuenta esta definicion, y considerando que uno de los principales objetivos de la
contabilidad es reflejar fielmente la realidad econdmica y financiera de los entes que presentan
sus estados contables, surge la necesidad de aplicar ajustes que actualicen los valores contables
a un poder adquisitivo real en contextos inflacionarios como el que atraviesa nuestro pais.

En este marco, resulta inevitable plantearse algunas preguntas clave como las siguientes:

e . De qué manera regulan las normas profesionales contables el ajuste por inflacion?

e Ese reconocimiento contable de la inflacion permite realmente reflejar la realidad eco-
némica?

e Dado el panorama actual de desaceleracién inflacionaria, ¢ existe la posibilidad de que
en algun momento deje de ser necesaria la implementacion de ajuste por inflacion?

El presente trabajo intentara dar respuesta a cada uno de estos interrogantes y, a su vez, pro-
fundizar en los aspectos relevantes vinculados con la implementacion del ajuste por inflacion en
la practica profesional del contador.

En el Capitulo | se desarrolla el concepto de inflacidn, sus principales causas y efectos macro-
econdmicos, asi como los mecanismos utilizados para su medicion a través de los indices de
precios.

En el Capitulo Il se centra en el impacto de la inflacién en la contabilidad. Para ello, se examina
el concepto, finalidad y atributos de la informacion contable, los distintos modelos contables vy,
particularmente, el modelo adoptado por las normas argentinas.

En el Capitulo Ill se estudia el mecanismo de ajuste integral por inflacion, analizando sus ante-
cedentes historicos en Argentina, su metodologia de aplicacion y la normativa vigente para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2025.

Por su parte, el Capitulo IV aborda el impacto de la inflacién en el ambito tributario, desarrollando
el ajuste por inflacién impositivo en sus modalidades estatica y dinamica.

Finalmente, en el Capitulo V se presentan y analizan los resultados de una encuesta realizada
a contadores publicos, con el propésito de profundizar y contrastar los desarrollos tedricos abor-
dados en los capitulos precedentes. Este relevamiento empirico permite incorporar la perspec-
tiva profesional sobre la importancia del ajuste por inflacion en la practica contable actual.
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CAPITULO I: LA INFLACION, PRINCIPALES CAUSAS Y EFECTOS.
1. CONCEPTO DE INFLACION.

Si bien el objetivo principal del presente trabajo no es profundizar en conceptos bajo una pers-
pectiva macroecondémica, resulta esencial identificar a que nos referimos con inflacion. Asimismo,
también es importante reconocer qué la origina y qué efectos produce en nuestro dia a dia.

Segun la Real Academia Espafiola (RAE), la inflacion es la elevacion notable del nivel de precios
con efectos desfavorables para la economia de un pais. Por otro lado, conceptualiza a la defla-
cion como el descenso en el nivel de precios debido, generalmente, a una fase de depresiéon
econdmica o a otras causas.

Mochon y Beker (2003) se refieren al término inflacion como el crecimiento continuo y generali-
zado de los precios de los bienes y servicios existentes en una economia.

Resulta importante destacar las dos condiciones que, segun estos autores (y la mayor parte de
la doctrina) debe reunir un incremento de precio para considerarse inflacion: ser continuo, en
cuanto a que debe sostenerse en el tiempo; y generalizado, considerando que debe tratarse de
un aumento en el nivel general de precios y no en ciertos bienes o servicios.

Este trabajo se enfocara principalmente en el problema de la inflacidén y sus efectos sobre la
informacién contable, dada la recurrencia de este fendmeno en la Republica Argentina, exclu-
yendo del analisis a la deflacion.

2. CAUSAS DE LA INFLACION.

Alo largo de la historia econdmica, se han desarrollado diversas teorias para explicar las causas
y la propagacion de la inflacion desde un enfoque tedrico. A pesar de las diferencias existentes
entre las teorias, todas reconocen la importancia del componente monetario en la explicacion
del aumento general de precios. La cuestién monetaria se presenta como un factor determinante,
aunqgue no necesariamente el Unico, segun la escuela o enfoque adoptado.

A modo de sintesis se detallan a continuaciéon de manera muy simple las principales teorias:
1) Teoria Cuantitativa del Dinero

Esta sostiene que la inflacién ocurre cuando hay demasiado dinero circulando en relaciéon con
la cantidad de bienes y servicios producidos. Si el dinero crece mas rapido que la produccién,
los precios suben.

Desde esta vision, la inflacion es basicamente un fendmeno monetario y se controla limitando
la emision.

2) Teoria Monetaria de Keynes

Para Keynes, el dinero no se usa solo para comprar bienes, sino también como reserva de valor.
Por eso, emitir dinero no siempre genera inflacién inmediata, ya que las personas pueden decidir
no gastarlo (ahorro). Lo cual implica que los precios dependen principalmente de la demanda
agregada, que puede verse afectada por expectativas, inversion, consumo, etc., y no solo por la
emision.

6
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3) Enfoque Monetario del Balance de Pagos

Explica la inflacién a partir de problemas externos, como déficits en el balance de pagos.
Cuando un pais necesita mas délares de los que genera, pierde reservas y se ve forzado a
ajustar. Ese ajuste suele darse via devaluacion, inflacién o contraccién monetaria, lo que ter-
mina impactando en los precios internos

4) Enfoque Estructuralista

Plantea que la inflaciéon surge por problemas estructurales: sectores con baja capacidad de res-
puesta, cuellos de botella, rigideces de precios y salarios.

Los precios suben porque no bajan facilmente, y los cambios en precios relativos se trasladan
al nivel general.

La politica monetaria acompafia este proceso, ajustando la cantidad de dinero para evitar una
caida de la actividad.

3. PRINCIPALES EFECTOS MACROECONOMICOS.

Entendido su origen y teniendo en cuenta su presencia en nuestro dia a dia, corresponde
ahora preguntarse qué consecuencias genera este fendmeno en la sociedad. Para dar res-
puesta a este interrogante, se brindara un breve analisis sobre los costos que provoca la infla-
cion desde dos escenarios: a) cuando la inflacién es esperada y b) cuando la misma es impre-
vista. Este tema es desarrollado en profundidad en Mochoén y Beker (2003).

A. Efectos de una Inflaciéon Esperada

Es aquella que los agentes (consumidores, empresas, inversores) anticipan que ocurrira en el
futuro.
Dentro de los posibles efectos de una inflacion esperada encontramos:

1. Costo en suela de zapatos:
Cuando la inflacion es previsible, las personas tienden a reducir la cantidad de efectivo
que mantienen, para evitar que pierda valor. Esto implica mas visitas al banco y mayor
esfuerzo en buscar los mejores precios, l0 que se traduce en un “gasto de suela de za-
patos”.

2. Costos de menu:
En contextos inflacionarios, las empresas deben actualizar sus precios con mayor fre-
cuencia. Este proceso puede generar costos adicionales, como la impresion y distribucion
de nuevas listas de precios 0 menus. Aunque la digitalizacién ha reducido este impacto,
sigue siendo un factor relevante.
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3. Variabilidad de los precios relativos:
¢ Amayor inflacion, mayor variabilidad de los precios relativos. Cuando la inflacién altera
los precios relativos, crea ineficiencia microeconémica en la asignacion de los recur-
SOS.
o Los precios relativos dejan de dar informacidn sobre la escasez relativa.

4. Legislacion tributaria:
Muchas normas fiscales no contemplan adecuadamente el efecto de la inflacién. Esto
puede generar distorsiones en la carga tributaria, como minimos no imponibles desac-
tualizados o ganancias nominales que no representan beneficios reales.

5. Complicaciones en la planificacién financiera
La inflacion esperada dificulta la planificacion financiera a nivel personal, familiar y em-
presarial, afectando decisiones de ahorro, inversion y consumo.

B. Efectos de una Inflacion Imprevista

La inflacion no anticipada suele ser mas perjudicial que la inflacion esperada y sostenida, ya que
genera efectos inesperados que alteran el funcionamiento econémico y social. Uno de sus prin-
cipales impactos es la redistribucién arbitraria del ingreso, lo que puede aumentar la pobreza y
la desigualdad.

El problema surge cuando hay una diferencia entre la inflacion que se esperaba y la que real-
mente ocurre:

1. Silainflacion real supera la esperada:
e Los acreedores pierden poder adquisitivo, ya que los préstamos a tasa fija se
devuelven con dinero que vale menos.
e Los deudores se benefician, porque pagan sus deudas con una moneda mas
depreciada.

2. Silainflacién real es menor que la esperada:
e Los deudores salen perjudicados, ya que terminan pagando mas en términos reales.
o Los acreedores se benefician, al recibir pagos con mayor poder adquisitivo.
Ademas, la inflacién imprevista afecta especialmente a quienes reciben ingresos fijos, como ju-
bilados y asalariados con contratos no ajustados por inflacion.
Otros efectos negativos incluyen:
1. Mayor incertidumbre, que paraliza decisiones de consumo, inversion y financiamiento.
2. Distorsiones en la asignacion de recursos, al alterar los precios relativos sin que reflejen
cambios reales en la economia.
3. Dificultades en la toma de decisiones financieras, como:
a. ¢ Conviene tomar préstamos a tasa fija o variable?
b. ¢ Es mejor endeudarse en pesos o en ddlares?
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4. COMO SE MIDE LA INFLACION: iNDICES DE PRECIOS.

A. Nociones generales

Para determinar la inflacién en un periodo determinado, es indispensable contar con los indices
de precios correspondientes. Estos indicadores permiten medir las variaciones en los precios de
un conjunto definido de bienes y servicios a lo largo del tiempo.

Dado que resulta impracticable relevar los precios de todos los bienes y servicios existentes, se
utiliza una canasta representativa que busca reflejar de manera adecuada el conjunto de transac-
ciones realizadas en la economia.

Como los precios suelen cambiar continuamente, no es factible calcular un indice en todo mo-
mento, por ello se calcula periédicamente; por ejemplo, en nuestro pais es en forma mensual.

Estos indices pueden ser elaborados por organismos publicos o privados. En Argentina, el orga-
nismo publico encargado es el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

El INDEC elabora los siguientes:

1. Indice de precios al consumidor (IPC): promedio de los precios minoristas de un con-
junto de bienes y servicios que representan el consumo de los hogares.

2. indice de precios internos al por mayor (IPIM): promedio de los precios a los que el
productor o importador directo vende sus productos en el mercado doméstico con im-
puesto al valor agregado (IVA), impuestos internos y a los combustibles netos de subsi-
dios. Incluye los productos importados (importaciones, independientemente del pais de
origen) y excluye los productos de fabricacién local que se venden en el extranjero (ex-
portaciones).

3. indice de precios internos basicos al por mayor (IPIB): tiene igual tratamiento que el
IPIM, pero excluye el efecto impositivo; es decir, los precios considerados no incluyen el
IVA ni los impuestos internos y a los combustibles.

4. indice de precios basicos al productor (IPP): promedio de los precios a los que el
productor local vende su produccion en el mercado interno o externo (exportaciones).
Excluye las importaciones y el tratamiento impositivo es el mismo que para el IPIB.

5. indice del costo de la construccién en el Gran Buenos Aires (ICC): costo de la cons-
truccion privada de edificios destinados a vivienda en el GBA. Para ello, se valorizan
mensualmente los elementos que componen el costo de modelos establecidos de vivien-
das representativos de un periodo base y de la region especificada.

Como podemos observar el INDEC elabora diversos indices. La profesién a través de sus nor-
mas profesionales establece que el indice a utilizar para la reexpresion de los estados contables
debe ser un indice general de precios que refleje adecuadamente la pérdida del poder adquisitivo
de la moneda. En la practica, la FACPCE (Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas) publica los indices necesarios para la reexpresion de estados conta-
bles en su sitio web oficial. Estos indices se elaboran conforme a lo establecido por la Resoluciéon
JG 539/18, y se actualizan mensualmente para facilitar el ajuste por inflacién tanto contable como
impositivo.
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B. Elementos que componen la estructura de un indice de precios

Un indice se estructura en un nivel general y en subindices de menor nivel de agregacion. En
todos los casos, se refiere a:

1. un periodo base: periodo de tiempo que se toma como inicio de la serie del indice, al
que se le asigna el numero 100 para calcular las variaciones de los precios. Esto signi-
fica que cada indice expresara la relacion entre los precios relevados y los promedios
vigentes en el periodo base,

2. una poblacion de referencia, y

3. una regién geografica definida

C. Calculo de una variacion de precios a partir de indices

A partir de los indices de precios de dos momentos, es posible calcular la tasa de variacién de
precios del periodo interino aplicando la siguiente férmula:

Tasa de inflacion = IPC momento 1 —IPC momento 0 % 100

IPC momento O

El IPC tiene como objetivo reflejar la variacion en el nivel de precios entre dos momentos del
tiempo; esa tasa puede ser positiva, negativa o igual a cero. Si es positiva, indica que efectiva-
mente hubo inflacion; si es negativa, indica deflacion; y si es nula, significa que el nivel promedio
de precios entre los dos momentos considerados se mantuvo constante (con independencia de
que, individualmente, algunos precios hayan subido y otros bajado).

10



(&) UNCUYO | @ GiERicias

Y NACIONAL BE cUYO ECONOMICAS

CAPITULO II: EL IMPACTO DE LA INFLACION EN LA CONTABILIDAD.
1. LA CONTABILIDAD: CONCEPTO, FINALIDAD Y ATRIBUTOS.

La contabilidad es un elemento basico para la administracion de cualquier ente, pues brinda
informacién util para la toma de decisiones y el control patrimonial del mismo. Pero, ademas de
los administradores, existe una importante cantidad de usuarios de la informacién contable, como
acreedores e inversores (actuales y potenciales), clientes, el Estado y las diferentes reparticiones
publicas, entre otros.

El resultado principal del proceso contable esta constituido por los denominados estados conta-
bles, a través de los cuales el ente emisor busca proveer a los usuarios informacion sobre el
patrimonio que posee a una determinada fecha, y su evolucién econémica y financiera del pe-
riodo que abarcan.

Autores como Enrique Fowler Newton (1992) define a la contabilidad como la técnica de proce-
samiento de datos que permite obtener informacion sobre la composicion y evolucion del patri-
monio de dicho ente, los bienes de propiedad de terceros en poder del mismo y ciertas contin-
gencias.

Dada su importancia y en pos de su finalidad, la informacién contable debe cumplir con ciertos
atributos, plasmados en la Resolucion Técnica 16 de la Federacion Argentina de Consejos Pro-
fesionales de Ciencias Econdmicas (Marco conceptual), uno de los objetivos de este trabajo es
mostrar cuales de esos requisitos se ven afectados cuando la informacién no se presenta expre-
sada en moneda homogénea.

Estos se encuentran resumidos en el siguiente cuadro:

Cuadro n® 1: Atributos de la informacidn contable

Atributo Concepto
Pertinencia La informacién debe ser apta para satisfacer las necesidades de
(atingencia) los usuarios, permitiéndoles:

a) confirmar o corregir evaluaciones realizadas anteriormente
(tiene un valor confirmatorio) y/o,

b) aumentar la probabilidad de pronosticar correctamente las
consecuencias futuras de los hechos pasados o presentes (tiene
un valor predictivo).

11
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Confiabilidad
(credibilidad)

1.

2.

La informacidn debe ser creible para sus usuarios, de manera que
éstos la acepten para tomar sus decisiones. Para esto, debe re-
unir los siguientes requisitos:

Aproximacioén a la realidad
Implica presentar descripciones y mediciones que guarden una
correspondencia razonable con los fendmenos que pretenden
describir. Aunque la busqueda de aproximacion a la realidad es
imperativa, es normal que la informacion contable sea inexacta.
Esto se debe a la dificultad en la identificacion de operaciones 'y
otros hechos que los sistemas contables deben mediry a que un
numero importante de acontecimientos y circunstancias obligan
a efectuar estimaciones. Para que la informacioén se aproxime a la
realidad, debe cumplir con los siguientes requisitos:
1.1. Esencialidad (sustancia sobre forma)
Las operaciones y hechos deben contabilizarse y exponerse ba-
sandose en su sustancia y realidad econémica.
1.2. Neutralidad (objetividad o ausencia de sesgos)
La informacidn contable no debe estar sesgada o deformada para
favorecer al ente emisor o para influir la conducta de los usuarios
hacia alguna direccién en
particular.
1.3. Integridad

La informacién contenida en los estados contables debe ser
completa.

Verificabilidad

La representatividad de la informacién contable deberia ser sus-
ceptible de comprobacién por cualquier persona con pericia sufi-
ciente.

Sistematicidad

La informacidon debe estar orgdnicamente ordenada, con base en
las reglas contenidas en las normas contables profesionales.

12
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Comparabilidad | Lainformacion contenida en los estados contables de un ente
debe ser susceptible de comparacién con otras informaciones
del mismo ente a la misma fecha o periodo; del mismo ente a
otras fechas o periodos y de otros entes.

Para que los datos informados por un ente en un juego de estados
contables sean comparables entre si se requiere que:

a) todos ellos estén expresados en la misma unidad de medida;

b) los criterios usados para cuantificar datos relacionados sean
coherentes;y

c) que, cuando los estados contables incluyan informaciéon a mas
de una fecha o periodo, todos sus datos estén preparados sobre
las mismas bases.

Claridad La informacién debe prepararse utilizando un lenguaje preciso,
(comprensibili- que evite las ambigliedades, y que sea inteligible y facil de com-
dad) prender por los usuarios.

Fuente consultada: Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas

(2015). Resolucién Técnica 16

1.1) LAS DISTINTAS FORMAS EN QUE LA INFLACION AFECTA A LOS USUARIOS DE LA
INFORMACION CONTABLE

La Resolucién Técnica 54 (FACPCE) en su inciso 12 menciona quiénes son los interesados en
la informacion sobre la situacion y evolucion patrimonial de un ente.

“...en esta Resolucion Técnica se consideran como usuarios tipo:

a) Cualquiera fuere la entidad emisora: sus inversores y acreedores, tanto actuales como poten-
ciales.

b) Adicionalmente:

(i) En los casos de entidades sin fines de lucro no gubernamentales: quienes le proveen o le
podrian suministrar recursos (por ejemplo, los asociados de una asociacion civil).

(ii) En los casos de entidades gubernamentales: los correspondientes cuerpos legislativos y de
fiscalizacion...”
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En contextos inflacionarios, como menciona Fowler Newton (1980) si la informacion no es ajus-
tada por inflacion, todos los usuarios de la informacion expresada en los estados contables se
ven afectados de la siguiente manera:

Inversores actuales y potenciales:

Ven afectado su analisis porque el resultado del ejercicio es de vital importancia para medir la
rentabilidad de un ente, el no reconocimiento de la inflacidon puede ocasionar el cambio de signo
de ese resultado. También afecta a las decisiones sobre distribucién de dividendos, ya que serian
tomadas sobre cifras erréneas. Cuando las cifras tomadas son inferiores a las reales, se priva a
los accionistas o socios de la apropiada retribucion a su inversion. Cuando son superiores, se
puede provocar una descapitalizacion de la empresa. En este ultimo caso, la distribucién de
dividendos ficticios, podria fomentar un efecto inflacionario, porque para el accionista que los
recibe en efectivo, se crearia la sensacion de que puede consumirlos manteniendo la integridad
de su capital original, con lo que tendria una propension a gastos, que de otra manera conside-
raria superfluos.

Por otra parte, en los directivos y/o empresarios se produciria una sensacion de prosperidad,
posibilitando que se resuelvan inadecuadamente situaciones de nuevas inversiones, gastos por
ampliaciones, aumentos de retribucion al personal, entre otras.

Empleados:

Cuando tomen conocimiento respecto a que la empresa genera resultados positivos, reclamaran
una mayor participacion en los beneficios. En el caso inverso, podrian tomar una decision erré-
nea de tratar de buscar una nueva ocupacion ya que tendran la sensacién de que los resultados
de la empresa no permitiran cumplir con sus relaciones laborales o previsionales, o no lograr una
mejora en la retribucion que la compafiia, probablemente podria otorgarle.

Acreedores actuales y potenciales:

Se verian afectados los analisis de liquidez y solvencia de la empresa. Esta falta de razonabilidad
en los datos se extiende practicamente a todos los analisis basados en ratios 0 comparaciones.

Clientes:

La decisién de continuar o no sus vinculos puede tomarse desacertadamente, al considerar cifras
gue no son reales.

Estado:

La determinacion de la carga impositiva es errénea, afectando el principio de igualdad. Puede
generar una descapitalizacion masiva de empresas. A esto se suma que cualquier dato que re-
gistrare el Estado proveniente de los estados contables seria errénea, por ejemplo: los valores
de produccion nacional de una cierta rama industrial, rendimientos de ciertas actividades o total
de inversiones de un determinado lapso.
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Es normal en los ultimos tiempos la participacion del Estado en la reglamentacién de precios,
otorgamiento de subsidios o incentivos basados en los resultados de ciertas actividades. Su va-
lidez seria cuestionable y puede llevar a decisiones equivocadas en la participacion del Estado
en estas cuestiones.

1.2) IMPORTANCIA DE REFLEJAR EL EFECTO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS
CONTABLES

La importancia de efectuar el ajuste por inflacién en los estados contables adquiere especial
relevancia cuando se lo analiza a la luz de los usuarios de la informacion contable y de los atri-
butos de calidad establecidos por la Resolucién Técnica N.° 16, mencionados en los puntos pre-
cedentes.

Los estados contables tienen como finalidad brindar informacion util para la toma de decisiones
econdmicas por parte de diversos usuarios, entre los que se encuentran inversores, acreedores,
entidades financieras, organismos de control, proveedores, clientes y el propio Estado. En con-
textos de inestabilidad monetaria, si la informacion se presenta en moneda nominal sin reexpre-
sion, pierde capacidad para reflejar adecuadamente la realidad econémica del ente, afectando
directamente su utilidad para dichos usuarios.

Desde la perspectiva de los atributos de la informacion contable definidos en la RT 16, el ajuste
por inflacién contribuye principalmente al cumplimiento de la relevancia y la confiabilidad. La
informacién es relevante cuando influye en las decisiones econdmicas de los usuarios; en un
entorno inflacionario, expresar partidas a valores histéricos reduce significativamente esa capa-
cidad predictiva y confirmatoria. Asimismo, la confiabilidad se ve comprometida si los estados
contables contienen importes correspondientes a distintos momentos del tiempo sin homogenei-
zacion, ya que ello genera distorsiones en la medicion del patrimonio y los resultados.

Del mismo modo, la re-expresion en moneda homogénea favorece la comparabilidad, tanto in-
terperiodos como entre distintos entes, permitiendo analizar la evolucion econémica en términos
reales. Sin el ajuste, las variaciones podrian responder Unicamente al efecto de la inflacion y no
a cambios reales en la gestion o en la situacion financiera.

En consecuencia, el ajuste por inflacion constituye un mecanismo indispensable para garantizar
que la informacion contable cumpla con los atributos de calidad previstos por la RT 16 y satisfaga
adecuadamente las necesidades de sus usuarios.

Ahora bien ¢ En qué contexto corresponde efectuar el ajuste por inflacion? Depende del modelo
contable adoptado por las hormas contables argentinas, que establecen las pautas para respon-
der a una exigencia normativa.

2. MODELOS CONTABLES

2.1) Concepto de modelo contable

La Real Academia Espafiola (1992) define, entre otras acepciones, a un modelo como el “es-
quema tedrico, generalmente en forma matematica, de un sistema o de una realidad compleja,
como la evoluciéon econémica de un pais, que se elabora para facilitar su comprensién y el estu-
dio de su comportamiento”.
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Se puede definir, entonces a un modelo contable como el esquema tedrico disenado con el objeto
de comprender y estudiar la situacion y evolucion patrimonial de los entes.

La importancia de la definicion de un modelo radica en que las decisiones que se tomen en
materia de reconocimiento y medicion de los elementos de los estados contables impactaran
sobre la informacién que se revele.

2.2) Elementos de un modelo contable

Segun Fowler Newton (1980), y considerando la opinion doctrinaria predominante, existen basi-
camente tres variables que deben definirse al adoptar un modelo contable:

a. Capital a mantener

El capital puede definirse rapidamente como la diferencia entre los aportes activos y pa-
sivos que realizan los propietarios de una entidad. Es la parte del patrimonio que ha sido
suministrada por éstos.

El autor mencionado considera que existen dos alternativas posibles en cuanto a la defi-
nicion del mismo:

- el capital financiero, que es la suma dineraria del monto aportado (0 comprometido a
aportar). Bajo este concepto, el capital incluye los resultados capitalizados. Siendo
este ultimo el utilizado globalmente.

- el capital fisico, que se define como el necesario para mantener una capacidad ope-
rativa dada, que generalmente se mide en términos de unidades a producir y distribuir
en cada periodo. A su vez, existen tres alternativas sobre lo que se considera “capital
a mantener”: los mismos activos originales; los activos que permitan producir el mismo
volumen de bienes y servicios que el capital aportado originalmente; o los activos que
permitan producir el mismo valor de idénticos bienes y servicios.

A nivel mundial, el criterio prevaleciente es el mantenimiento del capital financiero porque
las entidades persiguen el logro de objetivos diversos y no el mantenimiento de una ca-
pacidad operativa (por lo que es normal que dicha capacidad se modifique para adaptarse
a los objetivos definidos), en cambio el criterio del capital fisico implica la mediciéon del
mismo y consecuentemente de las ganancias considerando magnitudes fisicas diferentes
en cada ente, por lo que se ve afectado el requisito de comparabilidad.

b. Unidad de medida

Los entes presentan en sus estados contables elementos de diversas caracteristicas (bie-
nes, obligaciones, derechos, gastos, etcétera). Con el objeto de exponer los mismos de
manera homogénea y asignarles valor, es que todo debe expresarse en una unidad de
medida.

La moneda es la unidad de medida que busca homogeneizar las cifras de los estados
contables. Generalmente se utiliza la de curso obligatorio del pais donde se domicilia el
ente porque la ley asi lo expresa o para poder facilitar la lectura de los usuarios de infor-
mes contables. Cuando existe inflacién o deflacion, el poder de compra de la moneda
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fluctua con el tiempo, y las mediciones nominales practicadas en diferentes momentos
dejan de ser comparables. Esto implica adoptar un criterio respecto al efecto que pueden
causar las fluctuaciones en el poder adquisitivo de la misma, asi como para convertir las
medidas efectuadas en otras monedas. Respecto a este elemento, existen dos posicio-
nes extremas que pueden tomarse:

- no reconocer la existencia de inflacion y los efectos de ésta sobre los estados conta-
bles, y, por lo tanto, presentar informacion medida en valores heterogéneos; o

- ajustar integralmente los estados contables en funcién a los indices de inflacion del
periodo comprendido por los mismos.

Estas alternativas y otras posiciones intermedias seran desarrolladas en el siguiente ca-
pitulo del presente trabajo.

Criterios de medicioén

Existen dos momentos en la medicion de los elementos de los estados contables: va-
luacién al inicio es aquella que se realiza cuando ingresan al patrimonio de la entidad y
valuacion al cierre es la que se realiza a la fecha de estados contables. Respecto a esta
ultima, es posible optar por dos alternativas extremas:

- valores histéricos: implica asignar medir los activos o pasivos al cierre tal como in-
gresaron al patrimonio.

- valores corrientes: significa asignar a los activos o pasivos importes representativos
a la fecha de preparacioén de los estados contables. Es decir, en el caso de los acti-
vos implica verificar a cuanto podrian adquirirse (valor de entrada) o enajenarse (va-
lor de salida) los mismos; y en el caso de los pasivos cuanto costaria cancelarlos en
dicho momento.

Resumen grafico

Segun las variables que considera Fowler Newton (1980), podria considerarse el si-
guiente esquema de definicién de un modelo contable:

Modelos contables — variables

\/ v V

1- Capital a man-
tener

2- Unidad de me-
dida

3- Criterios de medi-
cion

1.1- Fisico

1.2- Financiero

2.1- Homogénea

2.2- Heterogénea

3.1- Historicos

3.2- Corrientes

En funcién de la alternativa que se seleccione en cada una de las variables mencionadas,
resultard un modelo contable diferente, y de esto dependera la informacion que se expon-
dra en los estados financieros.
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3. MODELO CONTABLE ADOPTADO POR LAS NORMAS ARGENTINAS.

Tal como se evidenciara en el capitulo siguiente donde se hace mencién sobre los antece-
dentes normativos, la profesién ha adaptado a lo largo del tiempo su normativa a los reque-
rimientos legales respecto al ajuste por inflacion. En la actualidad, y acorde a las menciona-
das normas profesionales vigentes emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Pro-
fesionales de Ciencias Econdmicas y diversos organismos de contralor, se encuentran en
plena vigencia:

e la Resoluciéon Técnica 16 en el punto 6 de la segunda parte de la misma adopta el
modelo contable a utilizar para la preparacion de los Estados Contables;

e la Resolucion Técnica 54 modificada por la Resolucion Técnica 59 que, aten-
diendo al modelo contable, indica, en sus parrafos 97 a 99, la moneda a utilizar
bajo los distintos contextos monetarios, brindando caracteristicas que describen
un contexto de inflacion para fines contables, y establece la caracteristica nece-
saria; en sus parrafos 185 a 200, el mecanismo de ajuste integral por inflaciéon a
los estados contables y cuestiones de aplicacién particular;

e Comunicacioén “A” 6849 modificada por la Comunicacion “A” 7211 de Contabilidad
y Auditoria (CONAU) del Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) que,
establece el mecanismo de ajuste, con particularidades, para entidades financie-
ras y bancos que operan en Argentina.

a. Resolucion Técnica N°16: “Marco conceptual de las normas contables profesionales dis-
tintas a las referidas en la Resolucion Técnica 26”

Esta norma adopta el siguiente modelo contable:

Criterios de medicién: debe basarse en los atributos que resulten mas adecuados
para alcanzar los requisitos de la informacion contenida en los Estados Contables y
teniendo en cuenta el destino mas probable de los activos y la intencién y posibilidad
de cancelacion inmediata de los pasivos.

Capital a mantener: se considera capital a mantener el financiero (el invertido en mo-
neda).

Unidad de medida: moneda homogénea de poder adquisitiva de la fecha a la cual
corresponde los Estados Contables. En un contexto de estabilidad monetaria se uti-
lizara la moneda nominal. Para establecer la situacion del contexto econdmico (esta-
bilidad o inestabilidad monetaria), la RT 54 establece los indicadores, que a continua-
cién se mencionaran.

b. Resolucion técnica N° 54: “Normas contables profesionales: norma unificada Argentina
de contabilidad”

La resolucién técnica 54, en su segunda parte, apartado 3 se refiere a la unidad de
medida del modelo contable establecido en ella. La resolucion técnica 39 introdujo
importantes modificaciones en las caracteristicas de un entorno econémico inflacio-
nario. A continuacion, se transcribe el texto de la norma ya modificado:
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En un contexto de estabilidad monetaria, se utilizara como moneda homogénea a la
moneda nominal.

En un contexto de inflacion, los estados contables deben expresarse en moneda de
poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden. A este efecto deben aplicarse
las normas contenidas en los parrafos 97 a 100 de la Resolucion Técnica N° 54 para
determinar si existe tal contexto, y en caso de la existencia del mismo deberan apli-
carse las normas contenidas en los parrafos 176 a 200 de la Resolucion Técnica N°
54 (Estados contables en moneda homogénea).

Un contexto de inflacion que amerita ajustar los estados contables para que los mis-
mos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corres-
ponden, viene indicado por las caracteristicas del entorno econémico del pais, entre
las cuales se evaluaran, entre oftras, las siguientes:

a) la tasa acumulada de inflacién en tres afios, considerando el indice de precios
internos al por mayor, del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, alcanza
o sobrepasa el 100%;

b) correccién generalizada de los precios y/o de los salarios;

c¢) los fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para mantener su
poder adquisitivo;

d) la brecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones realizadas en
moneda argentina y en una moneda extranjera, es muy relevante; y

e) la poblacién en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios
0 en una moneda extranjera relativamente estable.

Siendo la caracteristica del punto a) taxativamente necesaria para la aplicacioén del
método de ajuste por inflacion.

La expresion de los estados contables en moneda homogénea cumple la exigencia
legal de confeccionarlos en moneda constante.

Se puede observar que la Resolucion Técnica N.° 54 establece el criterio para determinar la
existencia de un contexto de inestabilidad monetaria. La norma dispone que dicha evalua-
cién debe efectuarse considerando tanto indicadores cuantitativos como cualitativos.

No obstante, la resolucién otorga primacia al indicador cuantitativo, siempre que en el pais
existan indices de inflacion disponibles y confiables. Por su parte, los indicadores cualitati-
vos cumplen una funciéon complementaria y su consideracion adquiere relevancia principal-
mente en ausencia de indices de inflacion oficiales o cuando estos no resultan adecuados
para reflejar la realidad econdmica.

Actualmente, dado los indicadores mencionados anteriormente, en la Republica Argentina
corresponde la aplicacién del ajuste por inflacidn en los estados contables. Ello se funda-
menta en que el indicador cuantitativo previsto por la normativa vigente: la tasa acumulada
de inflacién en un periodo de tres afios supera el umbral del 100%, configurandose asi un
contexto de inestabilidad monetaria en los términos establecidos por la Resolucion Técnica
N.° 54,
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Si bien en los ultimos meses pudo observarse una desaceleracién en la tasa de inflacion, la
magnitud del proceso inflacionario acumulado mantiene vigente la condicion que obliga a la
re-expresion de los estados contables en moneda homogénea y se estima que continuara
su vigencia en el corto y mediano plazo.

4. COEFICIENTE APLICABLE EN EL AJUSTE POR INFLACION CONTABLE

Este punto requiere ser analizado desde diversas perspectivas:

4.1) Desde el punto de vista de la conveniencia de que todos los entes, cualquiera sea
su actividad apliquen el mismo indice.

Como se menciond en el apartado anterior el indice a utilizar es el indice de Precios al Consu-
midor (IPC) empalme con IPIM elaborado por el INDEC e indicado por la resolucion técnica y la
FACPCE como el indice a aplicar, evalua las variaciones de los precios en un periodo determi-
nado de una canasta determinada de productos de origen nacional e importados ofrecidos en el
mercado interno.

Si se considera, por ejemplo, a la industria vitivinicola, tipica de la Provincia de Mendoza, o a la
industria financiera cuyas tasas a veces no van acordes al indice IPC, surge la siguiente pre-
gunta:

¢ Es razonable que ajuste por inflacion sus estados contables utilizando un indice que podria no
ser del todo representativo de la variacion que han experimentado los componentes del costo de
los productos fabricados, o, en el caso de una entidad financiera sus ingresos y egresos por
intereses?

La respuesta es no, desde este punto de vista seria deseable la utilizacion de indices de precios
regionales, mayoristas o del tamano de la entidad y de la propia actividad que en su calculo
midan variaciones lo mas cercanas a la realidad que experimenta la actividad principal que rea-
liza la entidad. Esto acrecentaria la utilidad de la informacién contable como herramienta para la
toma de decisiones.

4.2) Desde el punto de vista de la comparabilidad

Resulta deseable que todos los entes que presenten estados contables apliquen el mecanismo
de ajuste utilizando el mismo coeficiente para favorecer la comparabilidad de la informacién entre
las distintas organizaciones. Asimismo, que este indice sea aplicado a todas las operaciones y
mediciones del ente.

De este modo, la Resolucion Técnica N° 54 establece que los indices y coeficientes a utilizar son
los indices de precios FACPCE (parrafo 179), actualmente, segun lo establece la Resoluciéon de
Junta General 539/18 de FACPCE, es el indice de Precios al Consumidor (IPC) empalme con el
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM). Adicionalmente la citada resolucién técnica en su
parrafo 99 establece que todas las entidades comenzaran y cesaran el mecanismo de ajuste por
inflacion a partir de la misma fecha.
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4.3) Desde el punto de vista de la confiabilidad que existe en los indices elaborados por
el INDEC.

Es importante mencionar los diversos cuestionamientos que ha sufrido el INDEC desde 2006
hasta fines de 2015, periodo en el cual se extendid sistematicamente la idea de que los indices
no eran representativos de la realidad econémica.

Por ello, resulta y ha sido razonable que la resolucion utilice el citado indice IPC que empalma
con el indice IPIM, el cual histéricamente fue el utilizado como indice obligatorio en la derogada
Resolucion Técnica N° 6 hasta la reanudacion del ajuste por inflacion establecido en la mencio-
nada resolucion de junta general.

4.4) Anticuacién y reexpresion de partidas.

La RT 54, en su parrafo 180, establece como se efectua la anticuacion de partidas:

Para expresar partidas en moneda de cierre, una entidad: determinara la fecha de origen de
cada saldo, descomponiéndolo en funcién de los periodos correspondientes al poder adqui-
sitivo en que dicho saldo encuentra expresado; y agrupara las partidas: (i) por mes de origen;
o ii) excepcionalmente y en tanto no se generen distorsiones significativas, por periodos con
una extension superior a la mensual.

En primer lugar, la norma dispone que la entidad debe determinar la fecha de origen de cada
saldo. Esto implica identificar el momento en que se generd la partida —por ejemplo, la fecha de
adquisicion de un bien, el reconocimiento de un gasto o la incorporacién de un pasivo— con el
objeto de establecer el poder adquisitivo correspondiente a ese momento inicial. A partir de alli,
el saldo debe descomponerse en funcién de los distintos periodos en los cuales estuvo expre-
sado en términos nominales, permitiendo asi aplicar el coeficiente de re-expresion adecuado
para cada tramo temporal.

En segundo lugar, el parrafo indica que las partidas deben agruparse por mes de origen. No
obstante, la norma admite una excepcion: podran agruparse partidas por periodos superiores al
mensual, siempre que ello no genere distorsiones significativas en la informacién contable.

Una vez efectuada la determinacion de la fecha de origen de las partidas (anticuacion), corres-
ponde calcular el coeficiente de re-expresidon que permitira actualizar los saldos a moneda de
cierre. Para ello, se debe identificar el indice de precios correspondiente a la fecha de origen de
la partida y el indice vigente al cierre del periodo al cual se desea re-expresar.

El procedimiento consiste en construir un coeficiente que refleje la variacion del poder adquisitivo
entre ambas fechas. Dicho coeficiente se obtiene colocando en el numerador el indice corres-
pondiente al periodo de cierre y en el denominador el indice correspondiente a la fecha de origen
de la partida. La relacion entre ambos indices expresa el factor de actualizacion necesario para
homogeneizar el saldo en términos de moneda de cierre.

Finalmente, el coeficiente asi determinado se multiplica por el importe histérico (nominal) de la
partida, obteniéndose de este modo su valor re-expresado.
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4.5) Ejemplo del calculo de coeficientes y re-expresion de partidas.

Al inicio del ejercicio empezado el 01.01.2025 existe un terreno por un valor de 50.000, el cual
continua al cierre del 31.12.2025. Para realizar la re-expresion del Bien de Uso se utilizaran los
siguientes indices:

Indice Enero: 100
Indice Diciembre 130

Para ello se obtendra el coeficiente, siendo este mismo el resultado de la variacién del periodo.

Coeficiente Diciembre= Indice Diciembre = 130 = 1,3
Indice Enero 100

Este resultado indica que el nivel general de precios aumento un 30% entre enero y diciembre
de 2025.

A continuacién, se multiplica el coeficiente por el valor histérico de la partida:

Monto del Bien X Coeficiente
5 50000 X 1,3

Valor Reexpresado
S 65.000,00

En consecuencia, el bien originalmente registrado por $50.000 debe presentarse en los estados
contables al 31 de diciembre de 2025 por $65.000, a efectos de reflejar su valor en moneda
homogénea de cierre.
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CAPITULO lll: MECANISMO DE AJUSTE INTEGRAL POR INFLACION:
SU APLICACION EN ARGENTINA E INTERNACIONALMENTE.

1. ANTECEDENTES HISTORICOS DEL MECANISMO DE AJUSTE POR INFLACION EN AR-
GENTINA.

Con la finalidad de ilustrar se enuncian algunos de los antecedentes mas significativos de
la incorporacion del mecanismo de ajuste de los estados contables en la normativa legal y

contable de la Republica Argentina, se propone al lector el siguiente cuadro.

Cuadro N° 3 — Antecedentes histéricos del mecanismo de ajuste por inflacién en Argentina.

Aiio | Normativa

Organismo emisor

Aspectos sobresalientes

1.972 | Ley 19.742

Poder Legislativo
Nacional

Existencia de un ajuste parcial, especificamente
basado en la actualizacion del valor de ciertos bie-
nes del activo (principalmente bienes de uso), diri-
gido a determinados sujetos previstos en la
misma.

1.972 | Dictamen N° 2.

Instituto Técnico de
Contadores Publicos

Preveia el siguiente mecanismo:

1) los rubros del estado de resultados se
re-expresan por sus valores de origen,
multiplicandolos por el coeficiente co-
rrespondiente;

2) se incluye en rubro separado el saldo del ajuste
del estado de situacidon patrimonial y del estado
de resultados; y

3) para activos que se valuen a valor de mercado
se reconoce la separacion como contrapartida
entre el resultado por exposicion a la inflacion y
el resultado por tenencia.

1.976 | Resolucion Técnica

N°2

Federacion Argentina

de Consejos Profesio-

nales de Ciencias Eco-
némicas

La resolucion estipulaba lo siguiente:

1)

2) respecto a las diferencias de cambio:

los gastos de financiacion se indexan;

2.1-realizadas: se determinaran reexpresando los
valores de origen, y comparando esto con lo que
surge de aplicar el tipo de cambio al cierre.

2.2- no realizadas: se incluiran en el resultado por
exposicion a la inflacion; y

3) sobreprecios de inflacion: cuando fuera posible
separarlos de los intereses, se actualizaran am-
bos, y los sobreprecios:

3.1- Devengados: se enviaran a resultados

3.2- No devengados: se registraran como cargos o

ganancias diferidas.
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1.979 | Disposiciones am- | Federacion Argentina | Se dispuso un método simplificado de ajuste a los
pliatorias de la Re- | de Consejos Profesio- | estados contables.
solucion Técnica | nales de
N°2 Ciencias Econdémicas
1.983 | Ley 22.903 Poder Legislativo Ley que modificaba a la ley 19.550 de sociedades
Nacional comerciales, que determind la obligatoriedad de
presentar estados contables en moneda constante.
1.984 | Resolucion Técnica| Federacion Argentina | Establecio el procedimiento integral para ajustar
N° 6 de Consejos Profesio- | por inflacion los estados contables.
nales de Ciencias Eco-
némicas
1.991 | Ley 23.928 Poder Legislativo Ley de convertibilidad del austral que derogé to-
Nacional das las normas legales o reglamentarias que esta-
blecian o autorizaban la indexacion por precios,
actualizacion monetaria, variacion de costos o
cualquier otra forma de
repotenciacion de las deudas, impuestos, precios
o tarifas de los bienes obras o servicios.
1.991 | Boletin N°6 Mesa Directivade la | La F.A.C.P.C.E. interpretd que la ley 23.928 no
Federacion Argentina | alcanzaba el ajuste por inflacion de los estados
de Consejos Profesio- | contables, por lo que éste continud vigente.
nales de Ciencias Eco-
némicas
1.995 | Decreto 316/1995 | Poder Ejecutivo Na- | Instruy6 a los organismos nacionales de control a no
cional aceptar la presentacion de balances o estados conta-
bles que no observaren lo dispuesto por el
art. 10 de la ley 23.928.
1.996 | Resoluciéon Federacion Argentina | Indicando que, segiin la FACPCE no habia sido de-
140/1996 de Consejos Profesio- | rogado por la Ley de Convertibilidad y no obstante
nales de Ciencias Eco- | lo que al respecto diga el Decreto 316/95, admitia la
némicas omision de las re-expresiones monetarias bajo cier-
tas circunstancias.
Establecia como pauta objetiva para utilizar la mo-
neda de curso legal como unidad
de medida para la preparacion de Estados Contables,
que la variacion anual del indice no
superare el 8%.
2.000 | Resolucion Téc- | Federacion Argentina | Establecio que en un contexto de inflacion o de-

nica N° 17

de Consejos Profesio-
nales de Ciencias Eco-
nomicas

flacion los estados contables deben presentarse en
moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
correspondiesen, aplicandose para ello las normas
de la RT 6.

Por otra parte, dejo en manos de la Federacion
evaluar en forma permanente la existencia o no de
un contexto de inflacion o deflacion considerando
la ocurrencia de los siguientes hechos:

a. Correccion generalizada de precios y/o salarios.
b. Los fondos en moneda argentina se invierten
para mantener su poder adquisitivo.

c. La brecha existente entre la tasa de interés por
las colocaciones realizadas en moneda argentina y
en una moneda extranjera es muy relevante.

d. La poblacién en general prefiere mantener su ri-
queza en activos no monetarios o en una moneda
extranjera relativamente estable”.
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2.002 | Resolucion Federacion Argentina| Resolvio la aplicacion del primer parrafo del apar-
240/2002 de Consejos Profesio-| tado 3.1. de la RT 17 para los
nales de Ciencias estados contables cerrados a partir del 31 de
Econémicas marzo de 2.002 inclusive, y para los estados con-
tables con cierres en enero o febrero de 2.002 que
a la fecha de esta resolucion no hubieran sido emi-
tidos (aprobados por los administradores del ente),
con lo que se vuelve a aplicar integralmente el
ajuste por inflacion, siendo diciembre de 2.001
el ultimo mes de estabilidad.
2.002 | Decreto Poder Ejecutivo Modifico el articulo 10 de la ley 23.928 de Con-
1269/2002 Nacional vertibilidad agregando el siguiente parrafo: “La
indicada derogacién no comprende a los estados
contables, respecto de los cuales continuara
siendo de aplicacion lo preceptuado por el art.
62 in-fine de la ley N° 19.550 de sociedades co-
merciales”. Deroga a través de art.
3° el Decreto N° 316 del 15 de agosto de 1995.
2015 | Resolucion Téc- | Federacion Argentina| Establecid pautas para la aplicacion o restaurar la
nica N° 39 de Consejos Profesio-| aplicacion del mecanismo de ajuste integral por
nales de Ciencias inflacion, determinando asi un criterio macroeco-
Econdmicas noémico cuantitativo obligatorio para la aplicacion
del mecanismo.
2017 | Resolucion Téc- | Federacion Argentina| Introduce ajustes en la presentacion de estados
nica N° 48 de Consejos Profesio-| contables, incluyendo aspectos relacionados con
nales de Ciencias el ajuste por inflacion y la medicién de activos y
Econémicas pasivos financieros.
2022 | Resolucion Téc- | Federacion Argentina| Adopcion de Normas Contables Unificadas Ar-

nica N° 54

de Consejos Profesio-
nales de Ciencias
Econémicas

gentinas, las cuales derogaron a las resoluciones
técnicas N° 6, 17, y 39. En las mismas se unifican
las resoluciones técnicas derogadas.

Fuentes consultadas:

Fowler Newton, E. (1980). Contabilidad con inflacion. Buenos Aires: Contabilidad Moderna.

Sturniolo, F. (2007). Consideraciones sobre estados contables en moneda homogénea. Fa-

cultad de Ciencias Econdmicas. Universidad Nacional de Cuyo.

Federacidon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (2015). Resolucion

Técnica 6

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (2015). Resolucion

Técnica 39

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (2022). Resolucién

Técnica 54
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2. EL METODO DEL AJUSTE INTEGRAL.

Fowler Newton (1980) precisa que el objetivo que se persigue al buscar soluciones integrales
es, basicamente, superar los inconvenientes que plantean los ajustes parciales, logrando que
la totalidad de la informacion expuesta en los estados contables esté expresada en moneda
homogénea, y sea la de poder adquisitivo a la fecha a la que estos se refieren, logrando de
esta manera una mayor aproximacion a la realidad.

Este mecanismo se basa en la re-expresion de los importes de las diferentes partidas, consi-
derando:

- el poder adquisitivo de la moneda en que esta expresado el importe contabilizado,
que podra ser el del momento de incorporacién al patrimonio, o uno posterior (de-
pendiendo del criterio de medicion que se aplicd); y

- el coeficiente que permite expresar este importe en moneda de poder adquisitivo de
fecha a la cual se refieren los estados contables. A este efecto, debera considerarse
el indice del momento correspondiente a la medicién de la partida, y el de fecha de
cierre.

Cuadro n° 2: Mecanismo de re-expresion propuesto

Mn — Mx zx,enlacual

Mn: medicidon en moneda de poder adquisitivo de la fecha de los estados conta-
bles,

Mx: medicién en moneda de poder adquisitivo de la fecha de valuacién de la par-
tida,

In: indice de precios de la fecha de los estados contables,

Ix: indice de precios de la fecha de valuacion de la partida.

Fuente: Fowler Newton, E. (1980). Contabilidad con inflacion. Buenos Aires:
Contabilidad Moderna.

a. El procedimiento utilizado para realizar el ajuste integral en un periodo dado se lleva a
cabo con el siguiente método:

- Método indirecto: el RECPAM (resultado por exposicidn a cambios en el poder
adquisitivo de la moneda) se determina como la contrapartida neta del ajuste
por inflacidon de las cuentas no monetarias, aplicando la variacién del indice
de precios desde la fecha de origen a la fecha del ajuste. No brinda informa-
cién acerca de los rubros que realmente generan el R.E.C.P.A.M, incluso
puede inducir a la confusidn de pensar que los rubros no expuestos a la infla-
cion son los causantes de la misma. Para efectuar el ajuste por inflacidn, co-
rresponde aplicar el proceso secuencial de la RT 54, parrafo 185.
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b. Pasos para la comprobacion del R.E.C.P.A.M:

- Método directo: el RECPAM se calcula aplicando mensualmente la variacién
delindice de precios a los movimientos de las cuentas monetarias. Es el equi-
valente de re-expresar las partidas monetarias considerando como fecha de
origen la del movimiento, y luego comparar su importe reexpresado con su va-
lor nominal. En este método el RECPAM se obtiene a partir de las cuentas mo-
netarias. Resulta util para la exposiciéon de los estados contables, ya que per-
mite distinguir qué rubros generan el R.E.C.P.A.M, mediante la utilizacion de
una férmula matematica, lo cual mejora la presentacion del estado de resul-
tados y de flujo de efectivo. Asimismo, permite comprobar el RECPAM obte-
nido por el método indirecto.

Determinar el ajuste por el método directo optimiza la exposiciéon de los estados conta-
bles, ya que permite distinguir qué rubros generan el RECPAM y permite comprobar el
RECPAM obtenido por el método indirecto. Se ejemplificara la aplicacion del método di-
recto en Anexo .

3. NORMATIVA VIGENTE EN ARGENTINA DURANTE Y A PARTIR DE LOS EJERCICIOS
INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2025.
c. El Proceso secuencial de la Resoluciéon Técnica N°54 (FACPCE)

Es importante destacar que la Resolucion Técnica 54 no introdujo cambios en la
aplicacion técnica del proceso secuencial que la derogada Resolucién Técnica 6
establecia.

Del analisis de los apartados de la Resolucion Técnica 54, es posible resumir el
proceso secuencial de la siguiente manera:

Primera etapa: determinacién del resultado del ejercicio.

Tomando como premisa que el patrimonio de una entidad puede modificarse por

dos motivos los aportes y retiros de sus propietarios y el resultado del ejercicio, se
determina el resultado del periodo bajo analisis por diferencia entre el patrimonio

neto al cierre, y el patrimonio neto inicial actualizado incorporandole los aportes y
retiros del ejercicio.
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ESQUEMA N°I — Determinacién del resultado del ejercicio.

Activoal inicio—
Pasivo alinicio=
Patrimonio neto al inicioen
moneda de inicio

Por cosficente de zjuste

Patrimonio neto al inicio, en
moneda de cierre

Mas aportes / menos retirosen
moneda de cierre

Activo en monedade cierre-
1 Pasivo en moneda de cierre=
Patrimonio neto en monedade
cierre (con resultado del
ejercicio)
[ Por diferencia: |

L

Resultado del ejercicio

Patrimonio neto al cierre sin
resultados

Fuentes consultadas:

Sturniolo, F. (2007). Consideraciones sobre estados contables en moneda ho-
mogénea. Facultad de Ciencias Econémicas. Universidad Nacional de
Cuyo.

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas

(2022). Resolucion Técnica 54

Segunda Etapa: actualizacion de las partidas integrantes del estado de resultados,
excepto los resultados financieros y por tenencia.

Una vez obtenido por diferencia el monto del resultado del ejercicio en moneda de
cierre, se procede a actualizar las partidas que integran el mismo a la fecha de los
estados contables, excepto resultados financieros y por tenencia.
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ESQUEMA N° 2 — Actualizacion de las partidas integrantes del estado de resultados,

excepto los resultados financieras y por tenencia.

Re expresion de todas las partidasdel
estado de resultados, excepto resuftados
financierosy por tenencia

Resultado del ejercicioen moneda de

Resultado del ejercicio(sin resultados cierre, obtenido por diferenciade
financieros y portenencia) patrimonios (con resultados

financieros y portenencia)

| Por diferencia l
I

Resultadosfinancierosy por
tenencia (incluido RECPAM)

Fuentes consultadas:

Sturniolo, F. (2007). Consideraciones sobre estados contables en moneda ho-
mogeénea. Facultad de Ciencias Econdémicas. Universidad Nacional de
Cuyo.

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (2022).

Resolucion Técnica 54

Tercera Etapa: determinacion del importe de los resultados financieros y por tenencia
y realizacion de la apertura de los mismos.

Luego, resta solamente realizar la siguiente apertura de los resultados financieros y
por tenencia:
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ESQUEMA N° 3- Determinacion del importe de los resultados financieros y por

tenencia y realizacion de la apertura de los mismos.

Resultadosfinancierosy por
tenencia

Resultadosfinancieros Resultadospor tenencia

Resultado por
exposicidnalcambioen
el poder adquisitivo de

la moneda

Fuentes consultadas:

Sturniolo, F. (2007). Consideraciones sobre estados contables en moneda
homogénea. Facultad de Ciencias Econémicas. Universidad Nacional
de Cuyo.

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas

(2022). Resolucion Técnica 54

En cuanto a los resultados financieros y por tenencia, existen dos alternativas posi-
bles para su presentacion:

- entérminos nominales: el resultado por exposicion al cambio en el poder adqui-
sitivo de la moneda (RECPAM) es comprensivo del efecto de la pérdida o ga-
nancia porcambios en el mismo frente a la inflacién (o deflacion) y la cobertura
por inflacion de aquellos rubros para los cuales las partes pactaron algun tipo
de interés o actualizacion;

- en términos reales: el RECPAM es comprensivo del efecto de la pérdida o la
ganancia por cambios en el poder adquisitivo de la moneda frente a la inflacion
(o deflacion), sin considerar la cobertura recientemente mencionada

d. Aplicacion del ajuste por inflacion en entidades financieras y bancos establecido en la
comunicacion “A” 6849 modificada por la Comunicacion “A” 7211 del B.C.R.A.

En Argentina el organismo regulador de entidades financieras y bancos es el Banco
Central de la Republica Argentina, el cual establece el marco contable a utilizar. El
mismo establecié mediante la comunicacion “A” 6114 y modificatorias la adopcion y
presentacion, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018, de los estados
financieros bajo el marco de las normas contables internacionales de informacion fi-
nanciera (NIIF). Junto con esto, el B.C.R.A. define un plan de cuentas minimo que
todas las entidades financieras y bancos deberan utilizar.
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En sintonia, con este marco contable y plan de cuentas establecido, el B.C.R.A. tam-
bién emitié la comunicacion “A” 6849 modificada por la Comunicacion “A” 7211, la cual
define el mecanismo de ajuste por inflacién contable a utilizar de su interpretaciéon y pe-
quefias modificaciones a la NIC 29, que se vera mas adelante en el presenta capitulo.

La mencionada comunicacion otorga la clasificacion de que cuentas del plan de cuentas
minimo obligatorio seran monetarias y cuales seran no monetarias. Adicionalmente, es-
tablece el indice y coeficiente de inflacion a utilizar.

A continuacién, se brinda un ejemplo de proceso secuencial en el Anexo | del presente trabajo.
4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

El abordaje de la inflacién y su correspondiente ajuste, es tratado en la norma internacional
de contabilidad (NIC) numero 29.

a. Concepto de hiperinflacién y obligatoriedad de aplicacién

Tal como establece el tercer parrafo de la NIC 29, no se establece una tasa de inflacién
absoluta para considerar que, al sobrepasarla, surge el estado de hiperinflacién. Es, por el
contrario, un problema de criterio juzgar cuando resulta necesario re-expresar los estados
financieros. El estado de hiperinflacion es indicado por las caracteristicas del entorno eco-
nomico del pais, entre las cuales se incluyen, de forma no exhaustiva, las siguientes:

* la poblacién en general prefiere conservar su riqueza en forma de activos no mone-
tarios, o bien en una moneda extranjera relativamente estable; ademas, las cantida-
des de moneda local obtenidas son invertidas inmediatamente para mantener la ca-
pacidad adquisitiva de la misma;

* |a poblacion en general no toma en consideracion las cantidades monetarias en tér-
minos de moneda local, sino que lo hace en términos de otra moneda extranjera rela-
tivamente estable; los precios pueden establecerse en esta otra moneda;

* las ventas y compras a crédito tienen lugar a precios que compensan la pérdida de
poder adquisitivo esperada durante el aplazamiento, incluso cuando el periodo es
corto;

* los tipos de interés, salarios y precios se ligan a la evolucién de un indice de precios;

y
* la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.

Fowler Newton (2004) comenta al respecto que:

* Es injustificable que:
a) la NIC solo requiera los ajustes por inflacion cuando el contexto es de hiperinfla-
cion;
b) entre las pautas de evaluacién del contexto se haya incluido el 100 % de infla-
cion trienal (que equivale al 26 % anual), pues bastan tasas muy inferiores para
que los estados contables (no re-expresados) carezcan de representatividad y
sean incomparables;
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Resulta criticable que la NIC no haya previsto quién debe efectuar la evaluacion del con-
texto econdmico de cada pais. Dejarla a cargo de los emisores y auditores de estados con-
tables conlleva el riesgo de que se adopten criterios subjetivos que afecten la comparabili-
dad de estados financieros emitidos en la moneda del pais.

b. Breve comparacion con la normativa local

A nivel nacional, la resolucién técnica 54, a diferencia de la NIC 29, habla de un contexto de
inflacion y no de hiperinflacion.

Respecto a las caracteristicas que ameritan ajustar los estados contables para que los mis-
mos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden,
la resolucion técnica 54 se encuentra considerablemente alineada a lo pautado por la norma
internacional, sobre todo luego de la modificacion a la derogada resolucién técnica 17 intro-
ducida por la resolucién técnica numero 39.

Es importante recordar que, con la citada modificacién ocurrida, dejé de ser la FACPCE
quien determinase el contexto de inflacidn, y paso a estar a cargo de los emisores y auditores
de los Estados Contables.

c. indice a emplear

En la NIC 29 se prevé:

- Eluso de un indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo
general de la moneda, prefiriendo que todas las empresas que presenten informacion
en la moneda de una misma economia utilicen el mismo.

- Puede no estar disponible un indice general de precios referido a los ejercicios para
los que se requiere la re-expresion del inmovilizado material. En tales circunstancias
especiales, puede ser necesario utilizar una estimacién basada, por ejemplo, en los
movimientos del tipo de cambio entre la moneda funcional y una moneda extranjera-
relativamente estable.

d. Interrupcion y posterior reanudacion de los ajustes

A nivel internacional, la NIC 29 dispone que, cuando una economia deje de ser hiperinfla-
cionaria y la empresa, por consiguiente, cese en la preparacion y presentacion de estados
financieros elaborados conforme a lo establecido en dicha norma, debe tratar las cifras ex-
presadas en la unidad de medida corriente al final del periodo previo, como base para los
valores en libros de las partidas en sus estados financieros subsiguientes.

Fowler Newton (2004) comenta al respecto que:

- No esta prevista la posible reanudacion posterior de los ajustes por inflacién en caso
de reaparicion de la hiperinflacion. Ante la ausencia de normas especiales, se inter-
preta que el recomienzo de los ajustes obliga al computo los efectos de la inflacion
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omitidos en el intervalo. En este caso, y a diferencia de lo que ocurre en un primer
ajuste, no habria un cambio total de base contable, razdn por la cual seria razonable
computar un ajuste a resultados de ejercicios anteriores por la diferencia entre las
mediciones ajustada y no ajustada del patrimonio neto al comienzo del primer ejerci-
cio de reanudacion de los ajustes por inflacion.

- Anivel nacional, la resoluciéon técnica 54 dispone que, cuando una entidad cese en
la preparacién y presentacion de estados contables elaborados conforme a lo esta-
blecido en esta norma, debera tratar a las cifras re-expresadas por el cambio en el
poder adquisitivo de la moneda hasta el momento de interrupcién de los ajustes como
base para los importes de esas partidas en sus estados contables subsiguientes. Si
en un periodo posterior fuera necesario reanudar el ajuste para reflejar el efecto de
los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda, los cambios a considerar
seran los habidos desde el momento en que se interrumpid el ajuste. La reanudacion
del ajuste aplica desde el comienzo del ejercicio en el que se identifica la existencia
de inflacion.

5. EFECTOS EN EL REGISTRO DE LAS OPERACIONES Y SU EXPOSICION.

a. Compras y ventas

Cuando una compra o venta se registra por su verdadero precio, que es el de contado,
su importe queda expresado en moneda del devengamiento del momento de la operacion.
Las posteriores acumulaciones e importes correspondientes a compras o ventas de un
periodo dado, resultan ser sumas algebraicas de niumeros que representan mediciones
efectuadas en monedas de distinto poder adquisitivo y que, por lo tanto, carecen de sen-
tido.

El problema se complica cuando los importes facturados incluyen intereses implicitos. Su
solucién deberia vincularse a la manera de contabilizar las compras y ventas, siempre
segregando el precio de contado de los intereses.

Ejemplo 1: En un contexto de inflacion y suponiendo una venta de $ 100 realizada el
15/10/X0 y otra de $ 120 del 14/03/X1, no tiene sentido decir que el total de ventas es de
$220, porque no es razonable sumar $ 100 del 15/10/X0 con $ 120 del 14/03/X1. Son
unidades de medida heterogénea, por lo que el total de $ 220 no puede referirse a ningln
poder adquisitivo en particular y resulta un nimero desprovisto de significado concreto.
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Ejemplo 2: a continuacion, se transcribe un ejemplo de Contabilidad e inflacién (Lazzati,
2014): dada la venta de un producto, el resultado seria el siguiente segun la contabilidad
nominal:

Precio de venta $100
Costo del producto: -$60
Depreciacion activo fijo $10
Materia prima consumida $20

Mano de obray otros gastos de fa-
bricacién
Utilidad bruta

$30

$40

Para simplificar, demos por sentado que todas las operaciones se hicieron de contado.
Los $ 40 de utilidad bruta determinados segun la contabilidad en moneda nominal resultan
de la suma algebraica de pesos de distintas épocas o momentos. En efecto, la amortiza-
cion no es otra cosa que la porcion consumida de un activo fijo adquirido quiza hace
bastante tiempo, digamos en un momento primero; la materia prima probablemente fue
adquirida en un segundo momento, manteniéndose en stock hasta su empleo para fabri-
car el producto; los gastos habran sido incurridos luego, en un momento tercero, con
motivo de la fabricacién, y por ultimo el producto se vendié en un cuarto momento, en el
cual determinamos el resultado.

Supongamos que el incremento en el nivel general de precios entre los respectivos mo-
mentos fue el que se indica en el siguiente cuadro:

TIEMPO
10 20 30 40
|— 10%
30%
100%

Como se vi6 anteriormente, los coeficientes a utilizar para la reexpresién de partidas res-
ponden a la siguiente formula, y con los incrementos mencionados en el cuadro anterior
darian como resultado los siguientes:

* Formula: (1 + Incremento en el nivel general de precios del momento) = Coefi-
ciente del momento de re-expresion.

34



* Tiempo 1°: (1 + 100%) = 2

* Tiempo 2°: (1 +30%)=1,3

e Tiempo 3°: (1 + 10%) = 1,1

(3=} i
NACiONAL b cuvo | "= ECONOMICAS

FACULTAD DE

Z~ UNCUYO @ CIENCIAS

Entonces, se convierten todos los pesos en cuestion a pesos equivalentes de un mismo
poder adquisitivo; multiplicando los respectivos importes por coeficientes representativos
del incremento en el nivel general de precios, para expresar todo en términos de pesos
de poder adquisitivo del momento de la medicién, a saber:

TIEMPO
10 20 30 40
|

$100 $100

$30 xL1 ¢33

$20 x1. 3 < $26

$10 x2, 0 $20

$79

Utilidad real $21

Como podemos observar, el margen bruto sobre ventas es de 21% y no de 40%. Desgra-
ciadamente la critica que entraina el ejemplo sencillo es extrapolable a muchos estados
de resultados que se publican utilizando la moneda nominal en contextos inflacionarios,

determinando utilidades ficticias.

b. Pérdida o ganancia monetaria

La contabilidad no ajustada mantiene las mediciones originales como validas, pues con-
sidera que $ 100 del momento X0 son $ 100 del momento X1. La inflaciéon implica una
desvalorizacién del dinero en términos reales que se debe exponer como un resultado

negativo, es decir como una pérdida monetaria.

Por otra parte, si se mantiene un pasivo de valor nominal fijo en moneda del pais en
épocas de inflacién se genera un beneficio, porque en sustancia se devuelve menos de

lo que recibié. Se denomina ganancia monetaria.

La contabilidad en moneda nominal ignora completamente las pérdidas y ganancias mo-

netarias.

c. Resultados financieros

Dada una transaccion financiera, el resultado del periodo asociado a esta surge de la
comparacion entre las mediciones de los activos o pasivos correspondientes al inicio y al
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final de dicho periodo. En este caso, la comparacion carece de sentido porque ambas
mediciones son de fechas distintas, lo que ocasiona una distorsion en el resultado.

Como se menciond anteriormente, en épocas de inflacién todo acreedor intenta elevar la
tasa de interés a fin de compensar la desvalorizacion de su crédito. Por ello la misma
suele ser mayor que en un entorno de estabilidad. La contabilidad en moneda nominal
registra el mayor interés, pero omite reconocer el efecto opuesto: el resultado monetario.
En realidad, ambos deberian netearse para determinar un resultado financiero neto, me-
dido en términos reales.

5.1) EFECTOS SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES.

Supongamos la siguiente situacion con los siguientes datos:

Inicio de actividad el 01/01/20x1: Caja 10.000; terreno 60.000

No hubo operaciones durante el afo.

Cierre de ejercicio 31/12/20x1:

A modo de ejemplo utilizaremos un coeficiente de inflacién del 40%

Cierre Ej. Cierre Ej.
Rubros Inicio Ej. (sin ajuste) |(con ajuste)
Activo
Caja S 10.000,00 | S 10.000,00 |S 10.000,00
BU — Terreno S 60.000,00 |5 60.000,00 |S £4.000,00
Total Activo 70.000 70.000| S 94.000,00
Patrimonio Neto
Capital S 70.000,00 | $ 70.000,00 | S 70.000.00
Ajuste de capital 5  28.000,00
Resultado del EJ. -5 4.000,00
Pas. + P. Neto $ 70.000,00 | $70.000,00 |$ 94.000,00

Finalmente podemos observar respecto a la informacion sobre la situacién patrimonial y
conforme a el de los estados contables establecido en la RT 16 de brindar informacion
acerca de la situacién patrimonial del ente en una fecha determinada y sobre su desempenio
econdémico-financiero a lo largo del periodo, con el fin de contribuir a una adecuada toma de
decisiones, lo siguiente:

Al no aplicar la re-expresion de los estados contables no se tendria en cuenta que el
resultado del ejercicio de la empresa fue pérdida,

que tanto su activo como su patrimonio neto tendrian solo su valor nominal y no su
valor real,

no se lograria evidenciar la pérdida del poder adquisitivo de los rubros estrictamente
monetarios, y
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- tampoco se estaria en cumplimiento de los requisitos de la informacién conta-
ble de aproximacion a la realidad.

Adicionalmente, y no estrictamente ligado al ejemplo anteriormente visto, otros efectos

posibles, y sin ejemplificar, serian:

a.

Informacion sobre variaciones patrimoniales y financieras

Todos los datos presentados en estados resultan de acumulaciones de importes medidos
en moneda de poder adquisitivo heterogéneo.

Por otro lado, el resultado final de cada periodo esta distorsionado porque su importe
debe equivaler a la diferencia entre el patrimonio inicial y final, previa exclusion de las
transacciones entre el ente y sus propietarios. En general como el patrimonio inicial esta
mas desactualizado que el final, los resultados de cada periodo y el saldo de resultados
acumulados que aparecen en el balance se expresan en exceso.

Informacion sobre los resultados del ejercicio

Se muestran ventas, ingresos, costos y gastos expresados en unidades de medida de la
época en que se origind cada uno; sin exponer los resultados generados por cambio en
el poder adquisitivo de la moneda.
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CAPITULO IV: EL IMPACTO DE LA INFLACION EN LOS TRIBUTOS.
1. INTRODUCCION.

El Impuesto a las Ganancias tiene como objetivo gravar la renta, entendida segun los parametros
definidos por la propia Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG). Aunque esta renta fiscal busca
asemejarse a la renta real, no coincide completamente con ella. Esto se debe a que la ley con-
templa situaciones particulares, como la imposicidn sobre rentas presuntas, la limitacion en la
deduccion de ciertos gastos —incluso cuando estan vinculados a actividades gravadas—, o la
posibilidad de deducir conceptos de caracter personal del contribuyente, como las cargas de
familia.

Por estas razones, el concepto de renta fiscal se diferencia del enfoque contable y econémico de
ganancia, siendo una construccién normativa especifica.

Ahora bien, la inflacion genera distorsiones que afectan la fidelidad de los estados contables,
alterando la representacion del patrimonio y los resultados del ejercicio. Estas distorsiones tam-
bién se trasladan al ambito tributario, impactando tanto en los impuestos sobre la renta como en
los que gravan el patrimonio.

La inflacion no solo modifica los precios de los bienes, sino que también distorsiona el alcance
de las exenciones previstas en la ley y afecta la progresividad del tributo. Si no se corrige esta
situacion, se amplia el universo de contribuyentes y se incrementa la carga tributaria sobre quie-
nes ya tributan, sin que necesariamente exista una mayor capacidad contributiva.

En consecuencia, se corre el riesgo de calcular una renta fiscal ficticia, que no refleja la verdadera
capacidad econdmica del contribuyente. Esto puede derivar en la exigencia de un impuesto que
no se corresponde con la realidad financiera del sujeto, vulnerando el principio de equidad tribu-
taria.

Como vimos antes, el ajuste por inflacion desde el punto de vista contable actualiza a través del
Método Indirecto:

1. las partidas no expuestas de activo y pasivo,
2. las cuentas de patrimonio neto, y
3. las cuentas de resultados

De esta manera, todos los estados contables quedan expresados en moneda homogénea.

Sin embargo, en el apartado impositivo se aplica otro razonamiento. Para ajustar por inflacion se
utiliza un Método Directo, en donde se actualiza el capital expuesto que contempla taxativamente
la ley de impuesto a las ganancias.

A su vez, los ajustes realizados podran ser de 2 tipos:

1. Estaticos, que son aquellos que se realizan a partir del patrimonio neto del contribuyente
al inicio del ejercicio fiscal, y

2. Dinamicos, que son aquellos que se realizan a partir de determinadas variaciones patri-
moniales que enumera la ley y que transcurren durante el ejercicio fiscal.
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Por tal motivo podemos afirmar que la sumatoria entre ambos ajustes (estatico y dinamico) da-
ran como resultado el ajuste por inflacion total del ejercicio.

2. AJUSTE ESTATICO.

Comencemos con su nombre. Se le llama estatico porque se da bajo el supuesto que el patrimo-
nio se mantiene igual durante todo el ejercicio fiscal. A grandes rasgos, consiste en actualizar
CME (Capital Monetario Expuesto) a fecha de cierre de ejercicio.

Pero. ;Qué es el CME de inicio? En semejanza con el concepto contable, el CME es el resultado
restar un activo menos un pasivo. La diferencia recae en que conceptos contemplan dichos acti-
VOS y pasivos.

Como mencionamos en el apartado anterior, el ajuste por inflacion impositivo sélo contempla lo
taxativamente enumerado en la ley de impuesto a las ganancias. Para ser mas precisos, lo dis-
puesto en el articulo 106.

Este articulo esta dividido en 5 incisos, de los cuales analizaremos los 3 primeros para explicar
al ajuste estatico:

Inc. a) enumera la composicion del Activo NO Computable al inicio (AnC al inicio)
Inc. b) enumera la composicién del Pasivo Computable al inicio (PC al inicio)
Inc. ¢) Contempla como se determina la base calculo del ajuste estatico.

Antes de abordar cada inciso mencionado, es necesario definir los siguientes conceptos:

AC al inicio = Activo contable inicial — AnC al inicio + ACxT +/- Aj. de valuacién Imp.

CME = AC al inicio — PC al inicio

Ajuste Estatico = CME x (coeficiente de actualizacién -1)

Siendo:

e AC alinicio: Activo Computable al inicio
o ACXT: Activo Computable por Transformacion

Respecto a la valuacion, tanto los activos computables como los pasivos computables deben
medirse tal y como ha sido su contrapartida en el estado de resultados impositivo, con la unica
excepcion de las acciones y los bienes de uso que se valuan por su costo. (Las diferencias de
valuacion entre lo contable y lo impositivo estaran comprendidas dentro de los ajustes de valua-
cion impositivos)

Inc. a) Activo NO Computable al Inicio

A grandes rasgos el Articulo 106 enumera los siguientes 16 conceptos los cuales deberan ser
detraidos del Activo Computable al inicio:

1. Inmuebles y obras en curso sobre inmuebles, excepto los que tengan el caracter de bie-
nes de cambio.
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Inversiones en materiales con destino a las obras comprendidas en el punto anterior.
Bienes muebles amortizables

Bienes muebles en elaboracién con destino de activo fijo.

Bienes inmateriales (Activos Intangibles)

En las explotaciones forestales, las existencias de madera cortada o en pie.

Acciones, cuotas y participaciones sociales, incluidas las cuotas partes de los fondos co-
munes de inversion.

Cabe aclarar que, si alguno de estos primeros 7 conceptos es enajenado durante el ejercicio, se
lo considerara Activo Computable por Transformacién (ACxT)

8.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

Inversiones en el exterior —incluidas las colocaciones financieras— que no originen re-
sultados de fuente argentina o que no se encuentren afectadas a actividades que generen
resultados de fuente argentina.

Bienes muebles no amortizables, excepto titulos valores y bienes de cambio.

. Créditos que representen sefias o anticipos que congelen precios, efectuados con ante-

rioridad a la adquisicién de los bienes comprendidos en los puntos 1 a 9.

Ejemplo: Una empresa paga una sefia para comprar maquinaria en el futuro, y ese pago
congela el precio pactado. Hasta que se concrete la compra, ese crédito no se computa.
Aportes y anticipos a cuenta de futuras integraciones de capital.

Saldos pendientes de integracién de los accionistas.

Ejemplo: Un accionista se compromete a integrar $1.000.000 en capital, pero al cierre del
ejercicio solo ha aportado $600.000. Los $400.000 restantes son no computables.
Saldos deudores del titular, duefio o socios por operaciones no independientes

Ejemplo: Un socio toma un préstamo de la empresa sin interés ni garantias, en condicio-
nes que no se pactarian entre terceros independientes.

Saldos deudores de personas del extranjero en empresas locales de capital extranjero.
Ejemplo: Una filial argentina de una multinacional otorga un crédito a su casa matriz en
el exterior sin condiciones de mercado. Ese saldo se considera no computable.

Gastos de constituciéon, organizacién y/o reorganizacion de la empresa y los gastos de
desarrollo, estudio o investigacion, en la medida en que fueron deducidos impositiva-
mente.

Anticipos, retenciones y pagos a cuenta de impuestos y gastos, no deducibles a los fines
del presente gravamen, que figuren registrados en el activo.

Inc. b) Pasivo Computable al inicio (PC al inicio)

Por otro lado, el Pasivo Computable estara integrado por:

1. Las deudas (las provisiones y previsiones a consignar, seran las admitidas por esta
ley, las que se computaran por los importes que ella autoriza).

2. Las utilidades percibidas por adelantado y las que representen beneficios a percibir
en ejercicios futuros.

3. Los importes de los honorarios y gratificaciones que, conforme lo establecido en el
articulo 91, se hayan deducido en el ejercicio por el cual se pagaren.
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En otras palabras, esta compuesto por todos los conceptos que hayan tenido como contrapartida
un gasto deducible en el Impuesto a las ganancias.

Inc. c) Determinacion de la base calculo del ajuste estatico.

La LIG dispone lo siguiente: “El importe que se obtenga en virtud de lo establecido en los incisos
a) -activo computable- y b) -pasivo computable-, sera actualizado mediante la aplicacién del in-
dice de precios al consumidor, nivel general (IPC)”..”teniendo en cuenta la variacion operada en
el mismo entre el mes de cierre del ejercicio anterior y el mes de cierre del ejercicio que se
liquida”.

Finalmente, una vez practicado el Ajuste Estatico pueden ocurrir 2 escenarios posibles:

a) Que el Activo Computable resulte mayor al Pasivo computable, lo cual implica un Ajuste
Estatico negativo. Esto es asi ya que el activo expuesto a la inflacién es mayor y por lo
tanto se deprecia.

b) Que el Activo Computable resulte menor al Pasivo computable, lo cual implica un Ajuste
Estatico positivo. De manera contraria al primer escenario, ahora seria el pasivo el que
quedaria con mayor exposicion a la inflacion y en consecuencia perderia valor.

3. AJUSTE DINAMICO.

Mientras que el ajuste estatico mide la pérdida del poder adquisitivo del capital expuesto al inicio
del ejercicio, el ajuste dinamico busca corregir las variaciones patrimoniales que se producen
durante el ejercicio fiscal y que modifican esa posicion inicial.

Este ultimo esta regulado en el inciso d) del articulo 106 de la Ley de Impuesto a las Ganancias
(LIG), y puede generar tanto ajustes positivos como negativos, segun el tipo de movimiento.

Los ajustes se calculan aplicando el indice de Precios al Consumidor (IPC), considerando la
variacion entre el mes en que ocurrid la operaciéon (como retiro, pago, adquisicién, incorporacion
o desafectacion) y el mes de cierre del ejercicio que se liquida.

1) Ajustes Dinamicos Positivos

Se consideran positivos porque reducen el capital expuesto a la inflacién, y por lo tanto deben
sumarse al resultado impositivo. Incluyen:

1. Retiros de fondos o bienes por parte de socios o titulares, o entregas a terceros (salvo
que sean operaciones comerciales normales). Se presume que son utilidades encubier-
tas, similares a dividendos.

2. Distribucién de dividendos (excepto en acciones liberadas), ya que implican salida de
fondos.

3. Reducciones de capital (como rescate de acciones), que disminuyen el activo compu-
table.

4. Honorarios pagados que exceden los limites legales (art. 91 inc. i), considerados como
dividendos encubiertos.
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5. Adquisicion de bienes no computables (segun puntos 1 a 10 del inc. a del articulo 106),
que reducen el activo expuesto.

6. Conversion de fondos o bienes computables en inversiones no gravadas (como enviar
dinero al exterior), lo que implica pérdida de exposicion a la inflacion.

2) Ajustes Dinamicos Negativos

Se consideran negativos porque aumentan el capital expuesto a la inflacién, y por lo tanto deben
restarse del resultado impositivo. Incluyen:

1. Aportes de capital o aumentos de capital, ya que aumentan el activo computable.

2. Inversiones en el exterior que se afectan a actividades gravadas en Argentina (excepto
bienes comprendidos en los puntos 1 a 7, 9 y 10 del inciso a del articulo 106). Estas
inversiones al ingresar al pais quedan expuestas al proceso inflacionario argentino, ge-
nerando un ajuste dindmico negativo.

3. Enajenacion de bienes muebles no amortizables, cuando se entregan a cambio de activos
expuestos (como el dinero en efectivo), para compensar el efecto del ajuste positivo.

4. DETERMINACION DEL RESULTADO POR LA EXPOSICION A LA INFLACION.

El resultado por exposicion a la inflacién se obtiene sumando el ajuste estatico y el ajuste dina-
mico, considerando tanto sus componentes positivos como negativos. Esta suma refleja cémo la
inflaciéon afectd el patrimonio de la empresa durante el ejercicio fiscal.

El monto resultante de esta operacion constituye el ajuste por inflacién del periodo. Este ajuste
impacta directamente en el resultado contable del ejercicio:

e Si el ajuste es positivo, incrementa la ganancia o reduce la pérdida.
e Si el ajuste es negativo, disminuye la ganancia o incrementa la pérdida.

5. IMPUTACION EN LOS PERIODOS FISCALES.

Luego de su reincorporacién en 2018, el ajuste por inflacién impositivo atravesoé distintas etapas
en cuanto a la forma de imputarse, con el objetivo de suavizar su impacto en los resultados fis-
cales de las empresas. A continuacion, detallaremos como fue la evolucion de este mecanismo:

1) Ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018 (Ley 27.430 y Ley 27.468)

Para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se establecié un régimen especial
de aplicacion condicionado a ciertos umbrales de inflacién acumulada en 12 meses:

e Primer ejercicio: si la inflacién superaba el 55%, se aplicaba el ajuste.

e Segundo ejercicio: si superaba el 30%.
e Tercer ejercicio: si superaba el 15%.
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En estos casos, el resultado del ajuste por inflacién debia diferirse en tercios:
¢ 1/3 se imputaba en el ejercicio que lo generaba.
o 2/3 se distribuian en partes iguales en los dos ejercicios siguientes.

Por ejemplo:
Una empresa que cerré su ejercicio el 30/04/2019 y obtuvo un ajuste positivo de $45.000 debia
computar:

e $15.000 en 2019

e $15.000 en 2020

e $15.000 en 2021

2) Ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2019 (Ley 27.541 — Art. 194)

Para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2019, se modifico el esquema de impu-
tacion:

e Solo se podia computar 1/6 del ajuste en el gjercicio que lo generaba.

o Los 5/6 restantes debian distribuirse en partes iguales en los cinco ejercicios siguientes.

Este esquema fue criticado por su impacto negativo en los ajustes de signo negativo, ya que la
deduccion se diluia en el tiempo sin actualizacion, perdiendo valor real.

Ademas, es importante aclarar que este régimen convivié con el anterior, ya que los tercios pen-
dientes de ejercicios previos seguian computandose segun el esquema original.

Siguiendo con el ejemplo anterior supongamos que el ajuste por inflacion en el ejercicio cerrado
el 30/04/2020 fue de $60.000. Entonces:

e $10.000 se computan en 2020
e $10.000 por afio entre 2021 y 2025
e Ademas, en 2020 también computa el segundo tercio del ajuste de 2019 ($15.000)

3) Régimen actual (Ley 27.701 — Art. 195 LIG)

Desde los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, los contribuyentes pueden compu-
tar el ajuste por inflacion impositivo en su totalidad dentro del mismo periodo fiscal en que se
genera. Esto representa un cambio respecto a los regimenes anteriores, que exigian diferimien-
tos en tercios o sextos.

Sin embargo, con la sancion de la Ley 27.701 (Presupuesto Nacional 2023), se incorporo el ar-
ticulo 195 a la Ley de Impuesto a las Ganancias, estableciendo una opcion de diferimiento en
tercios para ciertos contribuyentes que cumplan con un requisito especifico. Solo pueden acce-
der al beneficio los contribuyentes que:

o Determinen un ajuste por inflaciéon positivo en el primer o segundo ejercicio iniciado a
partir del 1° de enero de 2022.
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¢ Realicen inversiones en bienes de uso (excepto automdviles) por un monto igual o supe-
rior a $30.000 millones en cada uno de los dos ejercicios fiscales siguientes al del computo
del primer tercio.

Por ejemplo, supongamos una empresa cierra su ejercicio el 31/12/2025 y determina un ajuste
por inflacion positivo de $90.000.000. Si la misma cumple con el requisito de inversion tiene la
opcién de computar:

e $30.000.000 en 2025
e $30.000.000 en 2026
e $30.000.000 en 2027

6. SUJETOS OBLIGADOS A PRACTICAR EL AJUSTE DE INFLACION IMPOSITIVO.

Segun el Articulo 105 de la LIG, quedaran obligados a practicar un ajuste de inflacion impositivo
los sujetos mencionados en los incisos a) a e) del articulo 53 de la LIG. Dichos sujetos son:

1. Los auxiliares de comercio no incluidos en la cuarta categoria del Impuesto a las Ganan-
cias. (Por ejemplo: comisionistas, rematadores, consignatarios, etc.)
2. Los entes que tributen como Sociedades de Personas, entendiendo como tal a:
i. Sociedades en Comandita
ii. Sociedades Colectivas
iii. Sociedades Informales
iv. Fondos Comunes de Inversion abiertos
v. Fideicomisos donde el fiduciante es beneficiario y residente del pais
vi. Explotaciones unipersonales

Este tipo de entidades no tributan como entidad separada, sino que son sus socios quie-
nes tributan en cabeza propia por la parte proporcional de las ganancias que les corres-
ponde. (Se reparten las ganancias segun su porcentaje de participacion en el organismo
y la declaran renta de tercera categoria en su declaracion jurada particular)

3. Las Sociedades de Capital, entendiendo como tal a:
i. Sociedades Anonimas
ii. Sociedades Andénimas Unipersonales
iii. Sociedades Andnimas Simplificadas
iv. Sociedades de Responsabilidad Limitada
v. Asociaciones
vi. Fundaciones
vii. Cooperativas
viii.  Mutuales
ix. Fondos Comunes de Inversion cerrados
x. Fideicomisos financieros
xi. Fideicomisos no financieros donde el fiduciante no sea el beneficiario
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xii. Las Sociedades de Personas que opten por tributar como Sociedades de Capital con
excepcion de las explotaciones unipersonales (que no pueden optar por dicha op-
cion)

Estas entidades son sujetos del impuesto. Tributan como personas juridicas por sus ga-
nancias netas, aplicando la alicuota general del impuesto a las ganancias (actualmente

25% o0 35% segun escalas). Por otro lado, sus socios/accionistas no responden perso-
nalmente por las obligaciones fiscales de la sociedad en cuestion.
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CAPITULO V: ENCUESTA DE OPINION PROFESIONAL.

Con el propdsito de reafirmar y complementar los desarrollos teéricos expuestos en el presente
trabajo de investigacion, se llevé a cabo una encuesta dirigida a profesionales en Ciencias Eco-
némicas, especificamente a contadores publicos.

El objetivo de dicha encuesta fue indagar la percepcién profesional respecto de la importancia
del ajuste por inflacién contable, su aplicacion practica y otras cuestiones vinculadas a su impacto
en el ejercicio profesional. Este abordaje permitié incorporar una dimension practica al analisis,
contrastando el marco normativo y conceptual desarrollado en los capitulos precedentes con la
experiencia y opinion de quienes aplican la normativa en el ambito laboral.

A continuacién, se exponen las preguntas formuladas en el instrumento de recoleccién de datos,
junto con las respuestas obtenidas, las cuales seran objeto de analisis e interpretacion en funcion
de los objetivos planteados en esta investigacion.

Afin de conocer el grado de aceptacion de la normativa vigente se les consulté a los profesionales
si consideraban adecuada la normativa contable mencionada. De la misma surgieron los siguien-
tes resultados:

® si
® No

* EI75% de los encuestados considera adecuado el mecanismo vigente de ajuste por inflacion,
lo que refleja una amplia conformidad con las disposiciones actuales.
* En contraparte, al 25% en desacuerdo se le solicité que propusiera alguna mejora y esta fue
la retroalimentacion:
- Utilizacion de indices mas realistas o aparentados a la realidad. Este tema es abordado
como parte de la conclusién del presente trabajo.
- Simplicidad y ejemplificacion de la normativa. Este resultado obtenido, nos plante¢ el inte-
rrogante de si los encuestados consideran suficientes los conocimientos sobre el ajuste por
inflacién adquiridos a lo largo de la realizacién de sus carreras de grado.

De esta manera, se les consulté si lo aprendido en la carrera de Contador Publico resultaba
suficiente para llevar a cabo esta tarea. Los resultados fueron los siguientes:
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® Si, fue suficiente

@ Si, pero necesité
complementaria

@ No

En este caso, casi no hay lugar a dudas: el 90 % de los profesionales considera necesaria una
capacitacion complementaria para comprender la aplicacion del ajuste por inflacion. Esto nos
lleva a concluir que otro punto de mejora seria otorgar a la norma una mayor simplicidad en su
explicacién sobre como debe aplicarse el ajuste.

Finalmente, dado el panorama actual de desaceleracion inflacionaria, invitamos a los cuestio-
nados a reflexionar sobre la posibilidad de que, en un futuro cercano, deje de ser necesaria la
implementacion del ajuste por inflacion en Argentina.

Sobre esta reflexion, a continuacién, se presenta la postura, muy dividida y equilibrada, de los
profesionales encuestados:

®si
® No

Desde nuestra perspectiva, si se alcanzaran cifras inflacionarias similares a las registradas du-
rante la época de la convertibilidad, consideramos que la necesidad de aplicar el ajuste por in-
flacion ya no seria suficiente para justificar su obligatoriedad normativa. Sin embargo, dado que
Argentina presenta una marcada volatilidad econémica, especialmente en materia inflacionaria,
lo 6ptimo seria no eliminarlo por completo, sino establecer que, en caso de registrarse un deter-
minado nivel de inflacion en el transcurso del afo, se continlie con su aplicacion.
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CONCLUSIONES.

Se ha intentado exponer en la presente obra el fendmeno de la inflacion y los efectos no desea-
bles que tiene la misma sobre la contabilidad. Se puede afirmar que la informacion contable no
ajustada por inflacién no satisface en general los siguientes requisitos exigidos por la Resolucion
Técnica 16 emitida por la FACPCE:

* Aproximacion a la realidad: los datos expuestos no representan razonablemente lo que pre-
tenden describir y omiten informacién significativa;
* Confiabilidad: depender de informacion no ajustada para tomar decisiones representa un ma-
yor riesgo para quien debe hacerlo;
* Comparabilidad: el empleo de unidades de medida heterogéneas no permite formular com-
paraciones validas entre:
» datos que aparecen en el mismo estado;
datos contenidos en distintos estados contables integrantes del mismo juego;
datos correspondientes a estados contables sucesivos del mismo ente emisor;
datos correspondientes a distintas empresas, aunque surjan de estados contables
a la misma fecha de cierre.

YV V V

Cabe preguntarse cual es la validez de informacion supuestamente satisfactoria que carece de
un proceso tan importante como el de expresar las cifras a una unidad de medida homogénea.
Este interrogante adquiere relevancia en nuestro pais, en el que se han encontrado diversas
normas que han impedido la aplicacién de mecanismos contables de ajuste por inflacion desde
2003 como el decreto del PEN 664/03 receptado en la resolucion 287/03 de la FACPCE que
establecia que hasta tanto la Federacion se expidiese nuevamente al respecto, con efecto a partir
del 1° de octubre de 2003, se consideraba que no existia un contexto de inflacion o deflacion en
el pais, por lo tanto, determiné discontinuar el ajuste para reflejar las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda desde esa fecha. Asi, en Argentina esta resolucién produjo que los
estados contables se prepararan y presentaran sin el correspondiente ajuste que necesariamente
debié aplicarse dados los ciclos inflacionarios que atravesé la Republica desde 2003 en adelante.
Este hecho sin dudas provoco grandes inquietudes y desacuerdos, en los propietarios, adminis-
tradores y profesionales en ciencias econémicas, que luego de mas de una década, promovieron
una modificacion en materia del “Ajuste por Inflacion” introducida por la Resolucion Técnica 39.

La Resolucion Técnica 39 emitida por la FACPCE incorporaba importantes avances en materia
de ajuste por inflacion. En primer lugar, la evaluacion del contexto inflacionario ya no estaria a
cargo de la FACPCE, sino que estaria a cargo de la direccion de la sociedad o empresa en
cuestién. Por otro lado, incorporé un indicador cuantitativo de un contexto inflacionario: si la tasa
acumulada de inflacion en tres anos, considerando el indice de precios internos al por mayor, del
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, alcanzaba o sobrepasaba el 100%. Por ultimo, indica
el tratamiento que debe realizarse respecto a la inflaciéon habida durante un periodo de suspen-
sion de los ajustes cuando estos se reanudan. Pese a estas importantes reformas al texto de las
normas es necesario comprender que la mencionada resolucién no habia producido efectos prac-
ticos, es decir que no estaba rehabilitando el mecanismo de ajuste, que se encontraba sin apli-
cacion practica hasta el mes julio 2018 donde, mediante la resolucion de junta general 539/18 de
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FACPCE se establecié que aquellos ejercicios con cierre julio de 2018 y posteriores deberian
aplicar el mecanismo previsto en la, actualmente derogada, Resolucién Técnica N° 6 de aquel
entonces.

Por lo tanto, luego de lo expuesto en los parrafos anteriores y a lo largo de este informe, se
aprecia que los mecanismos de ajuste por inflacién son herramientas fundamentales para cum-
plir con los requisitos de la informacién contable y para garantizar la preservacién de los contri-
buyentes frente a hechos tan perjudiciales como la tributaciéon sobre ganancias ficticias o la pér-
dida de capital por distribucién de resultados inexistentes.

Por otro lado, al intentar responder al interrogante planteado en la introduccion sobre si el meca-
nismo vigente de ajuste por inflacién contable permite reflejar la realidad econémica del ente que
lo aplica, consideramos que existe un aspecto fundamental que requiere de una actualizacion: la
utilizacion de indices o coeficientes mas precisos, que permitan representar adecuadamente la
situacién econdmica de los distintos tipos de entes.

El nivel de inflacién y la dinamica econdmica varian significativamente entre regiones, por ejem-
plo, Ciudad Autébnoma de Buenos Aires tiene una estructura de costos y precios distinta a la de
La Rioja o Misiones, donde la incidencia del transporte, la logistica y la produccion local es dife-
rente. Implementar indices regionales permitiria:

v Reflejar mejor la variacion real de precios en cada area.
v Evitar sobreajustes o subajustes que afectan la comparabilidad y la equidad tributaria.

Ademas, se puede decir que no es lo mismo el comportamiento de precios en los diferentes
rubros y sectores de la economia. Por tal motivo entendemos que estos nuevos indices deberian
incorporar también una variable que refleje los principales sectores del mercado y la estructura
de costos tipica de cada rubro, alineados con datos del INDEC u organismos especializados.
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ANEXO I: EJEMPLO DE APLICACION PRACTICA DE LOS EFECTOS
DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS CONTABLES

Se propone al lector el siguiente ejemplo practico simplificado para que se pueda apreciar los
efectos de la inflacion en la informacion contable. El mismo analizara un trimestre de la Sociedad
Andnima XX con cierre el 31/03/2025.

1. DESCRIPCION DE LA SITUACION AL INICIO (EN MONEDA DE CIERRE AL
31/12/24)

RUBRO IMPORTE
Caja $ 10.000,00
Mercaderias (3 un x $1.000 c/u) $ 3.000,00
Bienes de Uso (Terreno) $ 7.000,00
Capital -$ 18.000,00
Reserva Legal -$ 1.000,00
Resultados Acumulados -$ 1.000,00

2. OPERACIONES OCURRIDAS DURANTE EL TRIMESTRE

En Febrero 2025. Se venden 2 unidades por un valor de $3.000 en efectivo. El valor de repo-
sicion de las mercaderias es de $1.200 c/u. Se mide el costo de venta a valor de reposicion.

En Marzo 2025. Cierre del ejercicio trimestral. El valor de reposicion de las mercaderias es
de $1.300 clu.

Se trata de un periodo de inestabilidad monetaria, en consecuencia, corresponde efectuar los
ajustes correspondientes para reexpresar los Estados Contables en moneda homogénea.

3. INDICES DE PRECIOS SUPUESTOS

PERIODO INDICE COEF. AL CIERRE
Diciembre-24 100 1,1687
Enero-25 105 1,1130
Febrero-25 110,25 1,0600
Marzo-25 116,87 1,0000
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LISTADOS DE SALDO AL CIERRE 31/03/2025
CUENTA SALDOS SIN AJUSTE
Caja $ 13.000,00
Mercaderias $ 1.300,00
Bienes de Uso (Terreno) $ 7.000,00
Capital -$ 18.000,00
Ajuste de Capital $ -
Reserva Legal -$ 1.000,00
Resultados Acumulados -$ 1.000,00
Ventas -$ 3.000,00
Costo de Ventas $ 2.400,00
Resultados por Tenencia Trascendidos a 3° -$ 400,00
Resultados por Tenencia No Trascendidos A 3° | -$ 300,00
RECPAM $ -
OTROS DATOS NECESARIOS PARA EL DESARROLLO DEL CASO
Registraciones en el Libro Diario.
- Febrero 2025
CAJA 3.000
A VENTAS 3.000
COSTO DE VENTA 2.400
A MERCADERIAS 2.000
A RTDOS POR TENENCIA NO TRASC. A 3° 400
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MERCADERIAS 300
A RTDOS POR TENENCIA NO TRASC. A 3° 300
Mayores (Antes de realizar el ajuste por inflacién).
CAJA
FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO
01/01/2025 Saldo inicial $ 10.000,00
28/02/2025 Cobro $ 3.000,00 $ 13.000,00
MERCADERIAS

FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO
01/01/2025| Saldo inicial $  3.000,00
28/02/2025 | Venta $ 2.000,00 $ 1.000,00
31/03/2025 | Medicion $ 300,00 $  1.300,00

BIENES DE USO (TERRENO)

FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO

01/01/2025| Saldo inicial $ 7.000,00
CAPITAL

FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO

01/01/2025 | Saldo inicial -$ 11.000,00
RESULTADOS ACUMULADOS

FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO

01/01/2025 | Saldo inicial -$ 1.000,00
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RESERVA LEGAL
FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO
01/01/2025| Saldo inicial $ 1.000,00 -$ 1.000,00
VENTAS
FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO
28/02/2025 | Venta $ 3.000,00 -§ 3.000,00
COSTO DE VENTAS
FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO
28/02/2025 | Venta $ 2.400,00 $ 2.400,00
RTDOS POR TENENCIA TRASC. A 3°
FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO
28/02/2025 | Venta $ 400,00 -$ 400,00
RTDOS POR TENENCIA NO TRASC. A 3°
FECHA DETALLE DEBE HABER SALDO
28/02/2025 | Medicion $ 300,00 -$ 300,00

6. APLICACION DEL MECANISMO DE AJUSTE POR INFLACION

Ante la existencia de cambios en el poder adquisitivo de la moneda, se debe reexpresar las
partidas que se encuentran expresadas en una unidad de medida de poder adquisitivo dis-

tinto a la de cierre

de gjercicio.
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a) PRIMER PASO: PN de cierre en Moneda de Cierre (31/03/25)
Determinar en moneda de cierre el Patrimonio Neto.
Activo a moneda de cierre Pasivo a moneda de cierre
Caja 13000 | Total 0
PN a moneda de cierre

Mercaderias 1300

Bienes de Uso 8180 Total

Total 22480 | Total 22480

Ac

Pc

PN

Activo a moneda decierre

Pasivo a moneda decierre

PN a moneda de cierre

b) SEGUNDO PASO: Obtencion del PN al cierre (en moneda de cierre) sin el resultado

del ejercicio

Se determina en moneda de cierre el Patrimonio Neto final del periodo objeto del
ajuste, excluido el resultado de dicho periodo. Para ello se multiplica cuenta a cuenta
del rubro Patrimonio Neto por el coeficiente correspondiente segun el momento de la

valuacion de la cuenta.

CUENTA IMPORTE | F. ORIGEN | COEF. AL CIERRE | IMP. REEXP. AJUSTE
Capital $ 18.000 Dic-24 1,1687| $ 21.036 | $ 3.036
Reserva Legal | $ 1.000 Dic-24 1,1687| $ 1.169 | $ 169
Rtdos Acum. $ 1.000 Dic-24 1,1687| $ 1.169 | $ 169
Totales $ 20.000 $ 23374 | $ 3.374
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RECPAM 3.374
a Ajuste de Capital 3.036
a Reserva Legal 169
a Resultados Acumulados 169
Asiento de Ajuste por Bienes de Uso
Bienes de Uso (Terreno) 1.180
a RECPAM 1.180

c) TERCER PASO: Determinacién en moneda de cierre del resultado del ejercicio.

El resultado del ejercicio se obtiene por diferencia de patrimonio neto con y sin resul-
tado valuados al cierre.

PN c-PNcsinrtdos

Paso 1 - Paso 2

PN ¢ 22.480
PN c¢ sin rtdos 23.374
Rtdo Negativo -894

d) CUARTO PASO: Determinacion del Resultado Final en moneda de cierre (Excluidos

RFyT).

Se determina el resultado final mediante la reexpresion de las partidas que componen
el Estado de Resultados.

CUENTA IMPORTE F. ORIGEN | COEF. AL CIERRE | IMP. REEXP. AJUSTE
Ventas $ 3.000 Feb-25 1,0600| $ 3.180 180
Total $ 3.000 $ 3.180 180

CUENTA IMPORTE | F. ORIGEN | COEF. AL CIERRE | IMP. REEXP. AJUSTE
Costo de ventas | $ 2.400 Feb-25 1,0600| $ 2.544 144
Total $ 2.400 $ 2.544 144
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RECPAM 180
a Ventas 180
Costo de Ventas 144
a RECPAM 144

' Resultado Final del Ejercicio Excluidos RFYT

Ventas $ 3.180
Costo de Ventas -$ 2.544
Rtdo $ 636

e) QUINTO PASO: Determinacion del RFYT (Incluido RECPAM)
Se determina el RFYT por diferencia de los pasos 3 y 4.

RFYT= (PN ¢ - PN csin rtdos) — Rtdo Ejercicio obtenido por actualizacion de partidas del
EERR excluido RFYT

PASO 3 -894
PASO 4 -636
RECPAM -1530

f) SEXTO PASO: Apertura de los RFYT en términos reales.

En este caso las normas establecen la posibilidad de que los resultados financieros
y por tenencia sean expuestos por su valor nominal, o llevar a cabo la alternativa
que se evidencia en el siguiente paso.

Resultados Financieros en términos reales: No hay
Resultados por Tenencia en términos reales:
- Resultados por Tenencia de Bienes de Cambio trascendidos a Terceros.

Los resultados trascendidos a terceros a través de la mercaderia vendida se
obtiene actualizando el Costo de Ventas. Para ello, se debe actualizar por cada
venta realizada los respectivos costos para que queden medidos al momento
de cierre de ejercicio.

57



Lg’fii U NCUYO \,u FACULTAD DE
&= (@@ CIENCIAS
NACIONAL DE CUYO C ECONOMICAS

CUENTA IMPORTE F. ORIGEN | COEF. AL CIERRE | IMP. REEXP. AJUSTE
CV $ 2.000 Dic-24 1,1687| $ 2.337 $ 337
Subtotal $ 2.000 $ 2.337 $ 337
Ya reconocido en RECPAM en ajustes previos| -$ 144
Total a Ajustar] $ 193
RT Transcendidos. A 3° 193
a RECPAM 193
Se reconoce el RECPAM de la reexpresion del Costo de Ventas historico en el
RT T a 3° porque al comparar el valor corriente del CV con su valor historico se
imput6 todo contra RT T a 3° y ahora se debe separar la parte de RECPAM y los
RT T a 3° en términos reales.
- Resultados por Tenencia de Bienes de Cambio no Trascendidos a Terceros.
Los Resultados por Tenencia no trascendidos a terceros se computan actuali-
zando la medicién de las mercaderias en existencia a valores de cierre.
CUENTA IMPORTE F. ORIGEN | COEF. AL CIERRE| IMP. REEXP. AJUSTE
Mercaderias | $ 1.000 Dic-24 1,1687| $ 1.169 | $ 169
Total $ 1.000 $ 1.169 $ 169
RT No Transcendidos. A 3° 169
a RECPAM 169

Se reconoce el RECPAM de la reexpresion de la EF histéricaen el RT No T a 3°
porque al comparar el valor corriente de la EF con su valor histérico se imputd
todo contra RT No T a 3° y ahora hay que separar la parte de RECPAM vy los
RT T a 3° en términos reales.

g) Comprobacion del RECPAM en forma directa

Existen 3 formas de realizar la comprobacion del RECPAM por el método directo (va-
riacion neta del capital monetario, calculo por concepto, y calculo por diferencia de
coeficientes), a los efectos el caso ejemplo se opta por el método de variacion neta
del capital monetario.
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De esta manera, se procede a obtener el RECPAM por la via directa, como se vio a
lo largo del trabajo esto es util para la exposicion de los Estados Contables ya que
permite distinguir qué rubros lo generaron y también se puede comprobar el RECPAM
obtenido por el método indirecto.

FECHA DE ORI- COEF | IMPORTE
GEN EVOLUCION DEL $ | IMPORTE NOMINAL REXP.
31/12/2024 | Saldo al inicio $ 10.000| 1,1687| $ 11.687
28/02/2025 | Cobranza $ 3.000 | 1,0600| $ 3.181
Subtotal $ 13.000 $ 14.868
31/03/2025 RECPAM $ 1.868

De esta manera, la compilacion y asiento de ajuste final en la cuenta RECPAM resu-
mido seria el siguiente, junto con su mayor contable:

Asiento final:
RECPAM 1.868
Bienes de Uso (Terreno) 1.180
Costo de Ventas 144
RT Transcendidos. A 3° 193
RT No Transcendidos. A 3° 169
a Ajuste de Capital 3.036
a Reserva Legal 169
a Resultados Acumulados 169
a Ventas 180
Mayor de la cuenta RECPAM:
RECPAM
DETALLE DEBE HABER SALDO
Saldo al inicio $ 0
SEGUNDO PASO P.N. Y ACTIVO $ 2.194 $ 2.194
CUARTO PASO VENTASYCV $ 36 $ 2.230
QUINTO PASO RFYT NETO $ 362 ($ 1.868
TOTAL SALDO AL 31/03/2025 $ 1.868
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Listado de saldos al cierre del ejercicio 31/03/2025.
CUENTA SALDOS SIN AJUSTE SALDOS CON AJUSTE RECPAM
Caja $ 12.000,00 | $ 12.000,00 $ -
Mercaderias $ 1.300,00 $ 1.300,00 | $ -
Bienes de Uso $ 7.000,00 | $ 8.180,00 | $ -1.180,00
Capital $ -11.000,00 $ -11.000,00 $ -
Ajuste de Capital $ -1.855,00 | $ 3.036,00
Reserva Legal $ -169,00 | $ 169,00
Resultados Acumulados $ -109,00 | $ 169,00
Ventas $ -3.000,00 $ -3.180,00 $ 180,00
Costo de Ventas $ 2.400,00 | $ 2.544,00 | § -144,00
RT T a3°(*) $ -400,00 | $ -207,00 | $ -193,00
RT No T a 3° (*) $ -300,00 | $ -131,00 | $ -169,00
TOTAL RECPAM $ 1.868,00

(*) En términos reales
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h) Estado de situacion patrimonial
31/3/2025 31/3/2025 31/3/2025 31/3/2025
Reexpresado Reexpresado

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE Total del Pasivo

PATRIMONIO
- NETO
Caja y bancos 13.000 13.000 | Capital 18.000 18.000

Ajuste de capital 3.036
Bienes de cambio 1.300 1.300 | Reserva Legal 1.000 1.169
Total del Activo Cor- 14.300 14.300 Resultados Acumu- 1.000 1.169
riente lados
Bienes de uso 7.000 8.180 i‘o’s‘lhado del Ejerci- 1.300 894 (A)
Total del Activono Co- 7.000 8.180 | Total PN 21.300 22.480
rriente
Total Activo 21.300 22.480 | Total P + PN 21.300 22.480
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i) Estado de resultados

31/03/2025 | 31/03/2025
Reexpresado
Ventas 3.000 3.180
Costo de venta -2.400 -2.544
Ganancia bruta 600 636
Resultado operativo
600 636
Otros ingresos y egresos 0
. 700 -1.530| (A)
Resultados financieros netos
o ) ] 1.300 -894| (A)
Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 0 0
Resultado del ejercicio 1300 -894

j) Conclusiones
Del analisis del caso planteado surgen las siguientes conclusiones (A):

- el objetivo principal del ajuste es homogeneizar las partidas de los Estados Contables,
expresandolas en moneda de un mismo poder adquisitivo.

- el RECPAM se clasifica como Resultado Financiero porque depende del manejo que
hace la empresa de una parte de la funcion financiera.

- si bien el activo en este ejemplo no se ve afectado en términos nominales, se puede
observar una variacioén significativa en el resultado del ejercicio, que si no se re-ex-
presa la informacion contable es positivo y si se lo hace es negativo. De ello se des-
prende rapidamente que los requisitos de la informacién se encuentran afectados de
la siguiente manera:

» Pertinencia: se veria afectada en cuanto a la confirmacion de las expectativas
en el desempeio del negocio, ya que podria suponerse que el negocio esta
siendo redituable y continuar con la inversion en el mismo, siendo que en reali-
dad el mismo no cubre la inflacion y en términos reales el resultado es negativo
y habria que replantear la continuacién del mismo.

* Aproximacioén a la realidad: lejos de mostrar la realidad econdmica del negocio,
los estados no ajustados, en este caso, estarian sobreestimando los resultados,
no permitiendo tener informacion correcta de la lectura de los mismos.
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+ Comparabilidad: la informacion presentada no tiene una unidad de medida ho-
mogénea, ya que cada uno de los componentes de los estados, excepto caja,
estan expresados a valores de distinto momento y ante la existencia de inesta-
bilidad econémica dichos valores no coinciden.

Para analizar la cuenta RECPAM, es menester conocer que, ante procesos inflaciona-
rios, los agentes econdmicos tratan de proteger sus activos y para ello pactan distin-
tos tipos de compensaciones, asi como intereses. Al encontrarse estas compensa-
ciones es importante saber diferenciar que parte corresponde a cobertura por inflaciéon
y que parte a interés real.

Los intereses reales pueden medirse “ex - ante” es decir antes que se conozca la in-
flacion (en este caso surge un RECPAM por diferencia entre la inflacion esperada y la
real) o “ex — post” después de conocida la misma (no surge RECPAM y solo se deter-
minan los intereses reales como la diferencia entre los intereses nominales y la co-
bertura medida después de conocer la inflacidon). Reconocer este RECPAM, es para
el empresario de gran interés para la toma de decisiones, pero no estan incluidas en
las Normas contables Argentinas.
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