Perspectivas del
crecimiento economico mundial

Jorge Baldrich'

Este trabajo tiene dos objetivos. Primero, presentar un andlisis de la economia global desde el
punto de vista de las perspectivas de crecimiento. En segundo lugar, focalizar algunos aspectos
actuales del proceso de crecimiento bajo el marco de algunos avances recientes en la literatura.
Mientras el primer objetivo sc centra en la informacidn disponible al momento de realizacién de
las Jornadas de la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad Wacional de Cuyo dcl
2006, fecha en la cual se realizo esta presentacion, el segundo ¢lemento constituye un andlisis de
temas que permaneceran en la agenda de mediano plazo.

El anilisis del crecimiento es ur tema esencialmente dindmico donde la historia juega un rol
primordial. Esto es mas relevante ain en la coyuntura aclual donde la globalizacion ha agilizado
los procesos de integracién comercial y financiera de una forma contundente. La tabla 1 resume,
utilizando los datos de la importante labor de Maddison, la historia de los tiltimos 15 siglos en
cuanto al crecimiento econémico global. Ademds muestra que en el periodo que va desde el afo
300 hasta el afio 1500, ¢l PBI per capita practicamente no aument6. Es decir que en ese lapso
hubo un estancamiento de 1000 afios el cual tenuemente comenzd a modificarse entre el 1500 y
el 1700. La economia que Maddison llamada “primariamente agraria”, genera una tasa de cre-
cimiento del PBI per capita del 0,1% anual acumulativo entre tos siglos XV1 y XVIil. Esta mo-
desta tasa de crecimiento implica que se requeririan unos 700 afios para que una persona prome-
dio duplicara su estandar de vida®.

Entre 1700 y 1820, esa tasa de crecimiento se duplicd al 0,2% anual, lo cual, si bien fie un salto
considerable, todavia timitaba el desarrollo de tal forma que fueron necesarios 350 afios para que

! Universidad de San Andrés
* En economia suele idenrificarse al PBY per persena con el estandar de vida. Esta identificacion se funda-
menta en que la produccidn por persona constituye una buena “variabie proxy™ que aproxima cl concepto
de estdndar de vida. De hecho la asociacién cntre PBI per capita y algunas variables representativas de
desarrollo humano {expeciativa de vida, tasa de alfabetizacién, mortalidad infantil, etc) es importanie y
significativa (ver Ray, 1997)
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una persona duplicara su estindar de vida. Con el surgimiento de la revolucion industrial se
produce un salto notable (entre 1820 y 1980} generandose tal accleracion que cada 44 afios el
habitante promedio vio duplicado su estandar de vida.

Tabla 1
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Como punto de partida pars enfocar la actual dindmica de crecimiento conviene recordar jos
determinantes bdsicos del mismo resefiados por el modelo neoclasico de Robert Solow. El mo-
delo postula tres fuentcs del crecimiento en la produccion de bienes y servicios: la tecnologia, la
capitalizacién y el incremento en el empleo del factor trabajo. Del modelo surge, asimismo, que
las posibilidades de ¢xpandir los estindares de vida a través de incrementar el PBI per capita
provienen de profundizar el uso de capital que utiliza cada persona (tanto capital fisico comao
capital humano) y de aumentar la capacidad y conocimientos tecnolégicos.

Este elemento tecnologico, captado en el modelo del Grafico 1 con la lefra A, es un ingrediente
central al que los economistas lo visualizan desde diferentes angulos: la eficiencia en torno a
como se organizan ciertos paises versus otros, las caracteristicas institucionales y sociales que
hacen que ciertos paises crezcan, etc. La gran importancia de este “factor tecnoldgico™ surgid
cuando Solow desarrolio este modelo y estimd sus parametros para la economia americana a
mediados de la década del 50. En esa oportunidad los resuliados mostraron que un 88% del
crecimiento se explicaba por este factor, La mejora tecnoldgica es, entonces, de gran relevancia
y actualidad en momentos donde la globalizacién esta implicando eronmes consecuencias con
respecto a la profundidad de los mercados, a la internacionalizacidén de los mercados de capita-
fes, a los costos dc transporte y la internaeionalizacién creciente de industrias y seetores.

Grafico 1: El Modelo de Solow
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El modclo de Solow identifica la tasa de crecimiento poblacional como una variable que afecta
inversamente el PBI per cdpita. Una menor tasa de aumento en la poblacion hace que el esfuer-
z0 que se realiza para dotar a los nuevos habitantes del mismo stock de capital por persona que
el resto de la poblacion sea menos costoso y, por lo tanto, aumenta el nivel de vida por una re-
duccion en lo que el modelo llama la “ampliacion de!l capital”. EI grafico 2 muestra la evolucion
tanto del numerador (PBI real) como del denominador (cantidad de habitantes) del PBI per capi-
ta mundial para el periodo 1970-2002. El grafico evidencia una reduccidn continua en la tasa de
aumento poblacional junto a un crecimiento en el PBI real que no sdlo supera al crecimiento de
la poblacion sino que se acelera a partir de mediados de los 80s. La dinamica es evidente y muy
auspiciosa: por una parte, si bien se incrementan las expectativas de vida, es la reduccion en la
tasa de natalidad mundial la que motoriza una desaceleracion en el crecimiento poblacional; por
la otra, el PBI total aumenta a una tasa que desde mediados de los 80s ha tendido a duplicar ja
tasa de aumento de la poblacién.

Lo interesarie es la aceleracién en esta tendencia que se observa en el pasado recientc. Los gra-
ficos 3, 4, 5, 6 y 7 del apéndice nos permiten observar que esta tendencia es comparlida por las
diferentes areas y bloques mundiales al referirse, respectivamenie, a los paises desarrollados
{avanzados) para los que la tasa de aumento poblacional se torno negativa a fines de la década
pasada; a Africa, donde ain un crecimiento poblacional importante es minimizado ante la ex-
pansion economica; a los nuevos paises industriales de Asia; a los nuevos paises emergentes v,
finalmente, a América Latina donde la volatilidad en el creciniiento econdinico no impide ver
presente la tendencia mundial resefiada.

Grafico 2

MUNDO - TASA DE CRECIMIENTO POBLACION Y PBI REAL 1970-2002
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Enfocada la experiencia intemacional reciente desde una primera variable que surge del modelo
de Solow, la tasa de crecimiento poblacional “n”, en el ultimo cuarto del siglo XX y lo que va
del presente, el crecimiento en la produccién se ha acelerado mientras lo opuesto ha sucedido
con el aumento poblacional. De ahf la consecuente expansion en ios uiveles de vida a nivel glo-
bal.

El modelo de Solow, asimismo, identifica a la tasa de ahorro “s” como otra variable que influye
positivamente en el nivel de vida. En este sentido, es importante tener en cuenta que el ahorio es
siempre igual a la inversion en la economia mundial y, en lo que se refiere a las economias na-
cionales y a los bloques mundiales, la diferencia entre el ahorro y la inversién es exactamente
igual al saldo del balance de pagos. En general es dificil observar una tendencia creciente en la
tasa de ahorro y de inversién a lo largo del tiempo dado que un nivel permanentemente creciente
de ahorro como porcentaje del producto implica una disminucién constante en el cociente entre
conswmo y producto. St ha habido periodos donde, inducidos por politicas publicas o por incen-
iivos econdmicos, algunos paises han visto crecer sus tasas de ahorro para estabilizarse en pel-
dafios superiores; este ha sido el caso, por cjemplo, de los paises del sudeste asiatico (Young,
1995). Existe un amplio espectro de politicas que se refieren al financiamiento del estado, al
disefio del esquema impositive y a las caracteristicas de los regimenes de jubilacién que inciden
sobre la tasa de zhorro y sobre el PBI por habitante. En la actual coyuntura internacional, sin
embargo, enfocar el ahorro y 1a inversién en su flanco macroeconémico como determinantes de
los balances de pagos de los paises resulta oportuno, dado que la exitosa tendencia vista en el
PBI per capita desde mediados de los 80s y su posterior aceleracién, corre ¢l peligro de ser inte-
rrumpida en ¢l ¢caso de producirse una salida traumatica al problema actual de “desequilibrio en
los pagos globales” que hoy tanto preocupa a las finanzas internacionales {Wolf, 2006).

El tema del desequilibrio en los pagos globales puede ser abordado con la ayuda del grafico 8,
para los EEU, y de los graficos 9 para diferentes regiones mundiales. La primera figura de los
graficos ¥ superpone el aherro mundial a la inversion mundial mostrando que, mas alla de cono-
cidos sesgos en la medicion que realizan las cuentas nacionales, ambas variablcs son iguales o,
fo que es lo mismo, que cl balance de pagos de la economia global es siempre igual a cero. El
segundo de los graficos, yendo en sentido inverso a las agujas de un reloj, permite ver que lo que
es cierto para el mundo no lo es para los paiscs y los bloques dado que, en este caso, los paises
desarrollados han mostrado desde fines de los 90s un creciente desequilibrio de balance de pagos
al haber aumentado sensiblemente la inversidn con relacién al ahorro. Este desequilibrio esta
fuertemente concentrado en la econormia norteamericana. En estc sentido puede notarse que
seguin el grafico, los paises desarrollados en su corjunte tignen un déficit equivalente al 1,5 %
det PBI de esos paises; sin embarpo, el déficit correspondiente a los EEUU representa el 6,3 %
del PBI americano mostrando, ciertamente, la tendenc¢ia creciente de este desajuste y que se
agudiza a partir de 1998,

El desequilibtio de pagos ammericano est4 siendo financiado principalmente por los paises asidti-
cos, por las naciones exportadoras de peirdleo v, hasta hace poco tiempo, por el conjunto de los
paises emergentes. Es intercsante destacar quc les paises emcrgentes, quc ajustaron fuertemente
sus pagos a fines de los 90s ¢ inicios de la presente década, han pasado a mostrar un leve déficit
de pagos, aspecto que no es compartide por el Mercosur doade tanto Brasil come Argentina
mantienen un fuerte saldo positivo en la cuenta corriente del balance de pagos. Tanto la Unién
Europea como Japén poseen también superdvit de pagos, lo cual ayuda a focalizar el problema
de la sostenibilidad financicra interacional en torno al proceso de ajuste que esta realizando la
economia amerieana; ajuste que hasta el presente ha sido relativamente suave pero puede verse
perturbado por cambios inesperados tanto en ese pais como en los blogues que actian come
oferentes de fondos y, por lo tanto, como financiadores en este proceso.
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Grafico 8 - EEUU
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PAISES PRODUCTORES DE PETROLEO
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Fuente: IMF, World Economic Qutlook, 2006.

En este sentido, resulta novedoso -y también es fuente de una de las preocupaciones centrales- lo
que esta pasando en China, donde se pueden observar tasas de ahotro cercanas a 60 % del pro-
ducto y tasas de inversion del 50 % del producto. En el caso chino, si se analiza ¢l comporta-
miento sectorial, son las empresas las que lideran el crecimiento del ahorro. Ello significa que
las empresas estén teniendo un creciente flujo de fondos y una parte sustaneial de ellos se estin
reciclando hacia el resto del mundo, y basicamente hacia EEUU. También el seetor piablico
chino participa mediante un superavit fiscal importante.

La preocupacién que existe en la economia mundial es que este proceso inédito de creeimiento
mundial se vea afectado mediante un shock en el corto plazo. A la hora de individualizar el
posible origen de este eventual shock, las miradas eonvergen hacia China centrandose en la falta
de sostenibilidad temporal del vineulo expansi6n econémiea-expansion financiera ehino. Es que
se reconoce que el pais asiatico no podra acumular reservas extranjeras en forma indefinida y, lo
que €s una consecuencia, tal incremento en las reservas vy en los activos externos engendrard
tarde o temprano un mecanismo corrector de mercado. Mecanismo que mientras mas se poster-
gue tiene mayores chanees de resultar traumatico.

El curso eventual que pueda tomar la resolucion del problema de desbalance global de pagos es
objeto de eontroversias. Por una parte, Bradford De Long (De Long, 2007), profesor de econo-
mia de la Universidad de California Berkley, sostiene que una inflacién ereciente en China cons-
tituye un escenario probable, dado que el actual superdvit de la balanza de pagos estd siendo
neutralizado por el gobierno mediante deuda interna canalizada a través de los baneos, y seglin
De Long, este proceso tiene un limite dado que no puede seguir el Banco Central vendiendo
bonos en forma indefinida.

En el otro extremo del abanico hay economistas como Willem Buiter (Buiter, 2007) profesor en
la Eseuela de Economia de Londres, que sostienen que desde un punto de vista politico-
eeondmico, ninghn pafs elegira ir a una alta inflacidén cuando tiene otra alternativa. La alternati-
va que enfrenta China es la de dejar apreciar el yuan. Esto, a su vez, implicaria enfrentar un
problema politieo interno representado por la necesidad de continuar creando puestos de trabajo
que absorba al fuerte flujo de personas que realizan en China la migracion desde el campo a las
ciudades.

Mis alld de estos riesgos y los temores sobre el desbalance de pagos, no debe oscurecerse el
hecho del exitoso creeimiento econémico mundial, el eual ha sido acompafiado con mejoras en
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los indicadores centrales de desarrolio humano eomo, por ejemplo, la expectativa de vida de la
poblacion, con la dolorosa excepcidn del Africa al sur del Sahara.

Grifico 10
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Se estd presenciando, entonces, una aceleracion sin preecedenies en el creeimiento global. La
coyuntura posee, asimismo, desafios e incertidumbres entre los que se destaca el problema del
desbalance en los pagos globales. Tal exitosa experiencia se contrapone, ciertamente, con una
dosis fuerte de insatisfaceidn y hasta de escepticismo al focalizarse en 1os problemas irresueltos
pese al dinamismo en el erecimiento. Dos de estos problemas eentrales son el drama de la po-
breza y Ia gran disparidad entre paises a la hora de disfrutar de los beneficios del crecimiento
global.

Si se analiza la tasa de pobreza (linea de pobreza de 1,8 détar por dia mostrada por el Grafico
11), ésta ha eaido en el mundo, aunque la dindmica no ha sido la misma para todas las regiones.
En témino de nimero de pobres (Grafico 12), la cifra aparentemente esti estabilizada pero se
advierte que es Asia del este donde se concentra este proceso de salida de la pobreza.

Graficos 11y 12
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La diversidad de las tasas de crecimiento entre paises, por otra parte, es enorme. En la dinimica
actual, una persona en la India duplicara el nivel de vida de su abuelo; en Corea, por su parte, lo
aumentara en 32 veces. Y este es un tema que genera muchas dudas, Qué hace Corea, qué hace
¢l sur este asiatico que no puede hacer India, y qué se puede hacer en eoncreto para agilizar este
proceso donde, obviamente, toda la humanidad esta ilamada a participar de un estandar de vida
mejor. )

Frente a esto la dirigencia mundial se ha planteado metas ambirciosas, entre las que se destacan
las de la cumbre del milenio realizada durante el 2000°,

Un interrogante qus surge al analizar el exitoso ¢recimiento econdmico reciente bajo la vision de
las metas del milenio, es si de continuar el sendero de expansion eeondmica 2 las tasas actuales
se podra producir una reduccién en la tasa de pobreza como la aspirada por las metas.

El trabajo de Besley y Burgess (2003) constituye una referencia importante para este fin. Los
autores realizan una estimacion econométrica donde la pobreza es la variable explicada y el
ingreso per capita es la variable explicativa. El modelo que estiman los autores es, entonces:

Log Pit = 6i + 1 logpit + it

Doude Pit es el numero de pobres en el pais i en el afio t (ser pobre se define en funcién de dis-
poner de 1 délar por dia), pit es el ingreso por capita del pais i n el afio t, 8i es un efecto fijo por
pais y € es el término aleatorio.

Tabla 2
| . s T

=82 '3 2l |8 SE| T % 2

5% Se PrE|EE BEEl 3 |89

CE |23 ©83|&E8 252 2 =%
Elasticidad de la pobreza 073 | 400 | 14 | 073 | 072 | 058 | -049
Con respecto al ingreso per | {0,25) | {014) | (1,04) | (0,29) | (0,84) | (0.36) | {0,23)
capita \
Tasa anual requerida de creci-
miento para reducir la pobreza | 3.80% || 270% |]240% | 3,80% |[3,80%| | 4,70% | 5,60%
ala mitad

Tasa histdrica de crecimiento
en el periodo 1960-1990

1,70% 0%~ 2,00% L1130% L&O% 1,90% | 0,20%

Besley y Burgess, 2003

* Las metas incluyen:

*  Redueir en 2/3 1a mortalidad de menores de 5 afios

*  Reducir en % las tasas de mortalidad materna

*  Reducir en ¥; la proporcion de gente sin acceso al agua

+  Disminuir a la mitad la proporcion de gente viviendo con menos de un délar diario de los
niveles actuales del 30 % a niveles del 15 % en el 2015. Esto implicaria que 1 billon de
personas dejarian de ser consideradas pobres.
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Tanto la variable explicada como la variable explicativa se miden en logaritmos. El coeficiente
1 es de interés pues mide la elasticidad de la pobreza con relacién al ingreso per capita, es decir
el cambio porcentual en la pobreza por cada cambio porcentual en el ingreso per capita. La esti-
macidn del modelo se basa en datos del Banco Mundial y se realiza tauto para toda la muestra
comao para las regiones.

La elasticidad ingreso de la pobreza posee sipno negativo y el ingreso es una variable estadisti-
camente significativa para explicar la pobreza. Los resultados son bastante robustos e el sentido
que la elasticidad en la estimacién para toda la muestra, - 0,73%, es semejante a la de las estima-
ciones por regiones individuales. Cuando se conirasta este valor de la elasiicidad con las metas
del milenio surge una insatisfaccion porque, tal come lo manifiesta la Tabla 2, 1a tasa de creci-

- miento anual gue se requeriria para reducir la pobreza a la mitad seria del 3,8%, cuando la tasa
historica de crecimiento del periodo 60-90 es del 1,70%. Esta conclusidn se repite en todas las
regiones salvo Asia del este y el Medio Oriente. Consecuentemente, no se deberia esperar que
por si solo el proceso actual de crecimiento pueda mitigar rapidamente el drama de la pobreza, al
menos en la dimnensidn aspirada por las metas dck milenio.

Desde el punio de vista de las politicas, no séto se requiere maximizar ¢l erecimiento econémico
sino que resulta imperioso disefiar politicas y contextos que aumenien la elasticidad ingreso de la
pobreza. En este sentido, la distribucién del ingreso apareee como un aspecto relevante,

Besley v Burgess en el citado estudio introducen ung variable explicativa adicional, la variable
il definida como la desigualdad en la distribucion del ingreso y medida como el desvio estdn-
dar de los ingresos del pais 1 en el afie t. Por su parte, B es la ¢lasticidad distribucién del ingreso
de nuestra variable dependicnte (la pobreza).

Log Pit = 01 + 1y logpit + Poit + it

Tabla 3
T 2 8 5o |
s |z |34 SE | s 2 3
—': 7 < 2, E s 285 | © 3 &
25 |5g E8% 525 8y |E2
~E | €8 mdo0 SO0Z|<® | <3
Desvio estandar de la distri- | 0,76 0,72 0,54 0,98 0,67 0,59 0,86
. d - e i
bucion del ingreso (en logs) ©24) | (0,11) ! (1.15) | (0,16) | (0,12) | (0,06} | (8,22)
Disminucion en la pobreza [
am‘e’una rreduccu)n de un 67% 3% | 42% 45% 349, 1 7% 62%
desvio estindar en la des- |
igualdad L

Besley y Burgess, 2003

Los resultados de la Tabla 3 implican que un desvio estindar influye con un coeficiente del 0,76
en toda la muestra. La disminueién en la pobreza que se generaria ante una reduccion de un
desvio estandar en la desigualdad seria un 67%. Mejorar la distribucion del ingreso, entonees,
colaboraria enormemente en el cumplimiento de la meta del milenio.
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La literatura reeiente sobre erecimiento econdmico, complementa al modele de Solow con ele-
mentos y politicas enfocadas a lograr mayor eficacia en reducir la pobreza, y orientadas a afiadir
al modele de Solow instituciones y visiones politicas que incrementen la productividad. Entre
estos elementos se destaca la educacion, el desarrollo de los mercados de capitales y cl disefio de
ambientes mas propicios a los desamrollos comerciales. Hay un creciente consenso que para
mejorar la distribucién del ingrese, mas que utilizar politieas redistributivas tradieionales via
impuestos-subsidios y transferencias, se deberian robustecer los derechos de propiedad, posibili-
tar un mayor acceso al crédito ¥ expandir la provision de servieios piblicos. La mejora institu-
cional ocupa un lugar privilegiado en las aiternativas dada su identificacidn como variable cen-
tral para posibilitar el crecimiento economico (Hall y Jones, 1999 y Acemoglu, Johnson y Ro-
binson, 2001).
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